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Forme juridique : FCP 

 

L'objectif de gestion 
L’OPCVM est géré activement et de manière discrétionnaire. Il a pour objectif de gestion la recherche 

d’une performance nette de frais supérieure à celle de son indicateur de référence (85% SBF 120 Net 

Return + 15% Euro Stoxx 50 Net Return), sur la durée de placement recommandée en étant 

principalement investi en actions françaises de moyennes et de grandes capitalisations boursières sur 

un horizon d'investissement de 5 ans. 
 

 

Stratégie d’investissement 
Le Fonds pourra, plus largement, investir en actions de l'Union Européenne, de la Suisse, ainsi que du 

Royaume-Uni. Le Fonds est en permanence investi au minimum à hauteur de 75 % de son actif net en 

actions françaises et autres titres assimilés, éligibles au PEA. 

Le gérant intervient principalement sur les actions de moyennes et de grandes capitalisations. La part 

des petites capitalisations est limitée à 10% de l'actif net. Sont considérées par la société de gestion 

comme petites capitalisations les valeurs dont la capitalisation boursière est inférieure à 1 milliard 

d'euros au moment de l'entrée dans le portefeuille. 

De plus, sont autorisés, en couverture du risque actions, taux, et de change exclusivement : (i) les 

interventions sur les instruments financiers à terme négociés sur un marché réglementé ou organisé, 

dans la limite de 100 % de l'actif net et (ii) les investissements en titres intégrants des dérivés dans la 

limite de 10 % de l'actif net. Les interventions sur instruments dérivés et titres intégrant des dérivés 

portent exclusivement sur des instruments financiers à terme simples. Dans le cadre de la gestion de 

trésorerie du Fonds ou dans les périodes où le gérant anticipe une baisse du marché des actions 

françaises, le gérant peut avoir recours à des obligations, des titres de créances, dépôts et instruments 

du marché monétaire de qualité de crédit « Investment Grade » (ex : notation au moins égale à BBB- 

chez S&P, Moody's ou Fitch) ou jugée équivalente selon l'analyse de la société de gestion. Pour la 

sélection et le suivi des titres de taux, la société de gestion recourt aux notations émises par les 

principales agences en la matière. L'investissement en produits de taux est limité à 25 % de l'actif net. 

Le portefeuille peut être investi en parts ou actions d'organismes de placement collectif dans la limite 

de 10 % de l'actif net, que ce soit en complément des expositions action ou taux, ou au titre du placement 

des liquidités. 

Le fonds s’engage à respecter les fourchettes d’exposition suivantes : 

De 75% à 100% de l’actif net en actions dont, 

- de 75% à 100% en actions éligibles au PEA, 

- de 0% à 10% en actions de petites capitalisations, 

- de 60% à 85% en actions françaises, 

- de 15% à 40% de l’actif net en actions de l’Union européenne, hors actions françaises, du Royaume 

Uni et de la Suisse, 

De 0% à 25% de l’actif net aux marchés de taux de catégorie Investment grade. 

Le risque de change est en permanence limité à 20 % de l'actif net. 
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COMMENTAIRE DE GESTION 

Après une excellente année 2023 sur les marchés financiers, tant en Europe qu’aux États-Unis, l’année 

2024 a marqué un net contraste.  

Les principales banques centrales, notamment la Fed et la BCE, ont inversé leurs politiques monétaires, 

entamant un cycle de baisse des taux après avoir globalement remporté la bataille contre l’inflation post-

Covid.  

Sur le plan géopolitique, l’actualité a été moins dominante cette année. Un statu quo a prévalu dans le 

conflit russo-ukrainien et au Proche-Orient, malgré des craintes d’escalade entre la République 

islamique d’Iran et Israël tout au long de l’année.  

L’attention s’est donc reportée sur les dynamiques politiques de part et d’autre de l’Atlantique. En 

France, Emmanuel Macron a annoncé en juin la dissolution de l’Assemblée nationale, tandis qu’aux 

États-Unis, Donald Trump a été élu président en novembre.  

Ces deux événements ont eu des répercussions négatives sur les actions françaises et européennes. 

En France, l’instabilité politique a entraîné des sorties de capitaux hors de la zone euro. Par ailleurs, 

l’élection de Donald Trump a suscité des incertitudes quant aux relations entre les États-Unis et le reste 

du monde. Le programme protectionniste du futur président, ainsi que le renforcement du dollar, 

pourraient nuire à l’activité et aux marges de certaines entreprises européennes.  

En revanche, les marchés d’actions américains ont réagi positivement à l’élection de Trump, portés par 

les perspectives de baisses d’impôts pour les entreprises et une politique globale favorable aux affaires. 

Toutefois, les marchés obligataires se montrent préoccupés par un éventuel dérapage budgétaire et 

une reprise de l’inflation, alimentés par des droits de douane et une potentielle guerre commerciale.  

En ce qui concerne la Chine, les espoirs d’une reprise économique vigoureuse post-Covid se sont 

dissipés. Les indicateurs économiques restent faibles, la demande intérieure et extérieure demeure 

atone, le chômage des jeunes atteint des niveaux élevés, et le gouvernement peine à contenir la crise 

immobilière malgré des mesures de relance. Cependant, étant la cible principale de la politique de 

Trump, des soutiens supplémentaires de la part des autorités chinoises ne sont pas à exclure.  

Dans ce contexte, le marché des actions françaises, représenté par le CAC 40, recule de 0,54 %. Le 

Stoxx Europe 600 progresse de 6,16 %. Aux États-Unis, le S&P 500 en euros affiche une hausse de 

31,54 %, tiré par la performance de valeurs technologiques. Tandis que le MSCI World en euros 

progresse de 23,93 %.  

Le dollar s’est fortement apprécié face à l’euro, passant de 1,10 à 1,03.  

Le rendement de l’emprunt d’État américain à 10 ans a augmenté au cours de l’année, passant de 3,86 

% à 4,57 %, proche des plus hauts annuels. En France, le rendement de l’emprunt d’État à 10 ans est 

passé de 2,68 % à 3,28 %, reflétant les troubles politiques. Le taux interbancaire €STR (ex-Eonia) a 

reculé de 3,90 % à 2,90 %, illustrant les baisses de taux décidées par la BCE.  

Du côté des matières premières, le Brent a reculé de 3,12 % en dollars, tandis que l’or a fortement 

progressé, avec une hausse de 27,21 % en dollar.  

Les investisseurs attendent désormais les premières mesures de Donald Trump et restent attentifs aux 

discours des banques centrales. La BCE semble contrainte de réduire ses taux face à une croissance 

faible en Europe, tandis que la Fed adopte une posture prudente en raison du risque inflationniste lié à 

la politique du nouveau président. 

Le fonds clôture l’année sur une performance de +0,47% pour la part R et +1,24% pour la part I contre 

+1,50% pour son indice de référence 85% SBF 120 TR + 15% Euro Stoxx 50 TR. 
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Les principaux contributeurs à la performance du fonds ont été : Schneider Electric, SAP, Saint-Gobain, 

EssilorLuxoticca et Sanofi 

Les principaux détracteurs à la performance ont été LVMH, Total Energies, L’Oréal, Alten et Novo 

Nordisk. 

Le fonds a été pénalisé par : 

-son exposition aux valeurs du Luxe qui ont connu une année de normalisation après des années post-

covid exceptionnelles.  

-sa sur exposition aux valeurs des services informatiques qui ont connu une panne de croissance 

-sa surexposition à Novo Nordisk après la correction du titre à la suite de la publication de données sur 

CagriSema, inférieures aux attentes en termes d’efficacité. 

A contrario, le fonds a bénéficié de son exposition aux valeurs de la thématique intelligence artificielle 

avec Schneider et SAP. Mais aussi de la santé avec EssilorLuxoticca et Sanofi. 

La part de valeurs européennes hors France s’est aussi mieux comportée du fait de l’instabilité politique 

en France qui a marqué une décorrélation entre le marché français et les autres marchés européens à 

partir du mois de juin.  

C’est pourquoi nous avons réduit la part des valeurs françaises dans le fonds à partir du mois de 

novembre au profit de valeurs européennes. 

Durant l’année, les principaux instruments traités ont été :  

LVMH , SAP, Stellantis, Allianz et Amundi CAC 40 UCITS. 

Au 31/12/2024, le fonds était investi à 98,18% en actions et détenait 1,82% de liquidités. 

A cette date, le fonds était investi à 97,26% en valeurs éligibles au PEA. 

Texte relatif à SFDR et Taxonomie : 

1/Informations au titre de SFDR : Le fonds est classé article 6. Le fonds n’a pas 

d’objective d’investissement durable et ne promeut des caractéristiques 

environnementales et/ou sociales au sens de l'article 8 du règlement (UE) 2019/2088 

du 27 novembre 2019 concernant l'information sur le développement durable dans le 

secteur financier.  

2/Informations au titre de la taxonomie : « Le principe consistant à "ne pas causer de 

préjudice important” s’applique uniquement aux investissements sous-jacents au 

produit financier qui prennent en compte les critères de l’Union européenne en 

matière d’activités économiques durables sur le plan environnemental. Les 

investissements sous-jacents du fonds ne prennent pas en compte les critères de 

l’Union européenne en matière d’activités économiques durables sur le plan 

environnemental. » 

Transparence Des Opérations De Financement Sur Titres (SFTR) 
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Au cours de l’exercice, le fonds n’a pas effectué d’opérations de financement sur titres soumis à la 

réglementation SFTR, à savoir opération de pension, prêt/emprunt de titres de matières premières, 

opération d’achat-revente ou de vente-achat, opération de prêt avec appel de marge et contrat 

d’échange sur revenu global (TRS). 
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RAPPORT COMPTABLE AU 31/12/2024 

 

 

 

 

HORIZON ACTIONS MULTICAPS 
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INFORMATIONS JURIDIQUES 

 

Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs. 

Commission de mouvement et frais d’intermédiation 
Le compte-rendu relatif aux frais d’intermédiation prévu à l’article 314-82 du Règlement Général de 

l’Autorité des Marchés Financiers est disponible sur le site internet de la société de gestion et/ou à son 

siège social. 

 
Politique du gestionnaire en matière de droit de vote 

Conformément aux articles 314-100 à 314-102 du Règlement Général de l'Autorité des Marchés 

Financiers, les informations concernant la politique de vote et le compte-rendu de celle-ci sont 

disponibles sur le site Internet de la société de gestion et/ou à son siège social. 

 
Procédure de sélection et d’évaluation des intermédiaires et contreparties 

La Société de Gestion a établi un processus de sélection et d’évaluation des intermédiaires 

financiers et, le cas échéant, contreparties aux opérations de gré à gré permettant une 

connaissance approfondie des prestataires externes avec lesquels elle traite dans le cadre de 

son activité de gestion d’OPC. 

Le processus de sélection prévoit en particulier, une fiche d’entrée en relation standardisée et 

un questionnaire de « due diligence » incluant notamment l’appréciation de la qualité 

financière de l’intermédiaire, l’existence d’assurances ainsi que des informations relatives au 

dispositif de lutte contre le blanchiment de capitaux mis en place par l’intermédiaire ou la 

contrepartie suggéré. D’une façon générale, la contrepartie retenue doit répondre aux critères 

de place. 

Le suivi a posteriori consiste notamment, lors de revues ponctuelles réalisées par le service 

Conformité, à fournir une évaluation de la qualité des dispositifs opérationnels et du service 

offert par ces prestataires (tarification, qualité d’exécution des ordres, qualité du 

règlement/livraison, accès aux marchés, qualité de l'analyse financière, etc…). Concernant 

plus spécifiquement les contreparties aux opérations de gré à gré, l’analyse et le suivi portent 

en outre sur la qualité des dispositifs juridiques des contrats mis en place préalablement aux 

opérations. 

 
Information relative aux modalités de calcul du risque global 

Le risque global sur contrats financiers est calculé selon la méthode du calcul de l’engagement. 

 
 

Information sur la rémunération   
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La société ACA Asset Management Company & Associés a mis en place une politique de rémunération 

visant à assurer une cohérence entre les comportements des professionnels employés et les objectifs 

à long terme de la société de gestion et notamment, à les dissuader de prendre des risques jugés 

excessifs et inacceptables par l’entreprise. Les principes et les modalités de la politique de rémunération 

sont disponibles auprès de la société de gestion sur simple demande ou le site internet www.aca.paris.  

 

 

 
Evènements intervenus au cours de la période 

27/12/2023 Création du fonds   

16/05/2024 Mise à jour de la trame  : Les Prospectus complets des OPC HORIZON MONDE, ACA 

PRUDENCE, MULTI TALENTS et HORIZON ACTIONS MULTICAPS ont été actualisés suite à la 

clôture d'exercice comptable de Décembre 2023.  

BOOKMARKS_FIN_INFORMATIONS_JURIDIQUE 
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Bilan actif au 31/12/2024 en EUR 
 

 

 31/12/2024   

Immobilisations corporelles nettes 0,00  
Titres financiers   

Actions et valeurs assimilées (A)1 13 560 919,91  

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 13 560 919,91  

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00  

Obligations convertibles en actions (B)1 0,00  

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00  

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00  

Obligations et valeurs assimilées (C)1 0,00  

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00  

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00  

Titres de créances (D) 0,00  

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00  

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00  

Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E) 0,00  

OPCVM 0,00  

FIA et équivalents d’autres Etats membres de l’Union européenne 0,00  

Autres OPC et fonds d’investissements 0,00  

Dépôts (F) 0,00  

Instruments financiers à terme (G) 0,00  

Opérations temporaires sur titres (H) 0,00  

Créances représentatives de titres financiers reçus en pension 0,00  

Créances représentatives de titres donnés en garantie 0,00  

Créances représentatives de titres financiers prêtés 0,00  

Titres financiers empruntés 0,00  

Titres financiers donnés en pension 0,00  

Autres opérations temporaires 0,00  

Prêts (I) 0,00  

Autres actifs éligibles (J) 0,00  

Sous-total actifs éligibles I = (A + B + C + D + E + F + G + H + I + J) 13 560 919,91  

Créances et comptes d’ajustement actifs 0,00  

Comptes financiers 294 943,51  

Sous-total actifs autres que les actifs éligibles II1 294 943,51  

Total Actif I + II 13 855 863,42  

(1) Les autres actifs sont les actifs autres que les actifs éligibles tels que définis par le règlement ou les statuts de l’OPC à capital variable qui 
sont nécessaires à leur fonctionnement. 
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Bilan passif au 31/12/2024 en EUR 
 

 

 31/12/2024   

Capitaux propres :     

Capital 13 739 930,51  

Report à nouveau sur revenu net 0,00  

Report à nouveau des plus et moins-values réalisées nettes 0,00  

Résultat net de l'exercice 71 918,97  

Capitaux propres I 13 811 849,48  

Passifs éligibles :   

Instruments financiers (A) 0,00  

Opérations de cession sur instruments financiers 0,00  

Opérations temporaires sur titres financiers 0,00  

Instruments financiers à terme (B) 0,00  

Emprunts 0,00  

Autres passifs éligibles (C) 0,00  

Sous-total passifs éligibles III = A + B + C 0,00  

Autres passifs :   

Dettes et comptes d’ajustement passifs 44 013,94  

Concours bancaires 0,00  

Sous-total autres passifs IV 44 013,94  

Total Passifs : I + III + IV 13 855 863,42  
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Compte de résultat au 31/12/2024 en EUR 
 

 

 31/12/2024   

Revenus financiers nets   

Produits sur opérations financières   

Produits sur actions 411 764,74  

Produits sur obligations 0,00  

Produits sur titres de créance 0,00  

Produits sur des parts d’OPC * 0,00  

Produits sur instruments financiers à terme 0,00  

Produits sur opérations temporaires sur titres 0,00  

Produits sur prêts et créances 0,00  

Produits sur autres actifs et passifs éligibles 0,00  

Autres produits financiers 5 935,89  

Sous-total Produits sur opérations financières 417 700,63  

Charges sur opérations financières   

Charges sur opérations financières 0,00  

Charges sur instruments financiers à terme 0,00  

Charges sur opérations temporaires sur titres 0,00  

Charges sur emprunts 0,00  

Charges sur autres actifs et passifs éligibles 0,00  

Autres charges financières 0,00  

Sous-total charges sur opérations financières 0,00  

Total Revenus financiers nets (A) 417 700,63  

Autres produits :   

Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de l’OPC 0,00  

Versements en garantie de capital ou de performance 0,00  

Autres produits 0,00  

Autres charges :   

Frais de gestion de la société de gestion -251 017,85  

Frais d’audit, d’études des fonds de capital investissement 0,00  

Impôts et taxes 0,00  

Autres charges 0,00  

Sous-total Autres produits et Autres charges (B) -251 017,85  

Sous total revenus nets avant compte de régularisation C = A + B 166 682,78  

Régularisation des revenus nets de l’exercice (D) -51 273,78  

Revenus nets I = C + D 115 409,00  

Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations :   

Plus et moins-values réalisées -454 479,28  

Frais de transactions externes et frais de cession -61 916,82  

Frais de recherche 0,00  

Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs 0,00  

Indemnités d’assurance perçues 0,00  

Versements en garantie de capital ou de performance reçus 0,00  

Sous total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de  
régularisations E 

-516 396,10  

Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes F 47 480,65  

Plus ou moins-values réalisées nettes II = E + F -468 915,45  

Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations :     

Variation des plus ou moins-values latentes yc les écarts de change sur les actifs 
éligibles 

-688 351,76  

Ecarts de change sur les comptes financiers en devises 0,00  

Versements en garantie de capital ou de performance à recevoir 0,00  

Quote-part des plus-values latentes à restituer aux assureurs 0,00  

Sous total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de  
régularisations G 

-688 351,76  
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Compte de résultat au 31/12/2024 en EUR 
 

 

 31/12/2024   

Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes H 1 113 777,18  

Plus ou moins-values latentes nettes III = G + H 425 425,42  

Acomptes :   

Acomptes sur revenus nets versés au titre de l’exercice J 0,00  

Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de l’exercice K 0,00  

Total acomptes versés au titre de l’exercice IV = J + K 0,00  

Résultat net = I + II + III - IV 71 918,97  

* Conformément aux principes de la transparence fiscale, les produits des parts d'OPC ont pu être retraités en fonction des revenus sous-
jacents. 



HORIZON ACTIONS MULTICAPS 31/12/2024 13 

Stratégie et profil de gestion 
L’OPCVM est géré activement et de manière discrétionnaire. Il a pour objectif de gestion la recherche d’une 
performance nette de frais supérieure à celle de son indicateur de référence (85% SBF 120 Net Return + 15% Euro 
Stoxx 50 Net Return), sur la durée de placement recommandée en étant principalement investi en actions françaises 
de moyennes et de grandes capitalisations boursières sur un horizon d'investissement de 5 ans. 
 
 
Le prospectus de l’OPC décrit de manière complète et précise ses caractéristiques 
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Tableau des éléments caractéristiques au cours des cinq derniers exercices 
 

 

Exprimé en Euro 
31/12/2024     

Actif net total 13 811 849,48         

PART CAPI I 

Actif net 4 884 948,52         

Nombre de parts 48,30         

Valeur liquidative unitaire 101 137,65         

Distribution unitaire sur 
revenu net 

0,00         

Distribution unitaire sur 
plus et moins-values 
réalisées nettes 

0,00         

Crédit d’impôt unitaire 
transféré au porteur 
(personnes physiques) 

0,00         

Capitalisation unitaire -2 046,35         

 

PART CAPI R 

Actif net 8 926 900,96         

Nombre de parts 89 065,83         

Valeur liquidative unitaire 100,22         

Distribution unitaire sur 
revenu net 

0,00         

Distribution unitaire sur 
plus et moins-values 
réalisées nettes 

0,00         

Crédit d’impôt unitaire 
transféré au porteur 
(personnes physiques) 

0,00         

Capitalisation unitaire -2,85         
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REGLES ET METHODES COMPTABLES  

 

Les comptes annuels sont présentés pour la première fois sous la forme prévue par le règlement ANC 

n° 2020-07 modifié par le règlement ANC 2022-03.  

 

Règles et méthodes comptables appliquées au cours de l’exercice 

 

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent (sous réserve des changements décrits ci-avant) 

: 

- image fidèle, comparabilité, continuité de l'activité, 

- régularité, sincérité, 

- prudence, 

- permanence des méthodes d'un exercice à l'autre. 

 
 

La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro. 

Le premier exercice a une durée exceptionnelle de 12 mois et 4 jours (date de création 27/12/2023). 

 
 

 

Comptabilisation des revenus 

Le mode de comptabilisation retenu pour l'enregistrement des produits des titres à revenu fixe est celui 

de la méthode du coupon encaissé. 

 

Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille 

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus. 

 

Affectation des sommes distribuables 

 

Part I :  

Pour les revenus : capitalisation totale  

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale 

 

Part R :  

Pour les revenus : capitalisation totale  

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale 

 

 

Frais de gestion et de fonctionnement 

Les frais de gestion sont prévus par la notice d'information ou le prospectus complet de l'OPC. 
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 Frais de gestion fixes (taux maximum) 

 Frais de gestion fixes Assiette 

I FR001400LP85 1,6 % TTC maximum   
dont frais de gestion financière : 1,2 % TTC maximum  

dont frais de fonctionnement et autres services : 0,4 % TTC 
maximum 

Actif net  
 

R FR001400LP93 2,56 % TTC maximum   
dont frais de gestion financière : 2,16 % TTC maximum  

dont frais de fonctionnement et autres services : 0,4 % TTC 
maximum 

Actif net  
 

 

 

 Frais de gestion indirects (sur OPC)  

 Frais de gestion indirects 

I FR001400LP85 Néant 

R FR001400LP93 Néant 

 

 

Commission de surperformance 
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Part FR001400LP85 I 

20 % TTC  de la surperformance nette de frais fixes de gestion au-delà de l’indicateur de référence 85% 

SBF 120 Net Return + 15% Euro Stoxx 50 Net Return 

Assiette : actif net 

(1) La commission de surperformance est calculée selon la méthode indicée.  

Le supplément de performance auquel s’applique le taux de 20% TTC représente la différence entre :  

- le niveau de valeur liquidative de l’OPC nette de frais fixes de gestion, avant prise en compte de 

la provision de la commission de surperformance et ;  

- la valeur d’un actif de référence ayant réalisé une performance égale à celle de l’indice (ou le cas 

échéant à celle de l’indicateur) sur la période de calcul et ;  

- enregistrant les mêmes variations liées aux souscriptions/rachats que l’OPC.  

 

(2) A compter du premier exercice du fonds ouvert le 27/12/2023, toute sous-performance du fonds 

par rapport  à l’indice est compensée avant que des commissions de surperformance ne deviennent 

exigibles. A cette fin, une période d’observation extensible de 1 à 5 ans glissants est mise en place, avec 

une remise à zéro du calcul à chaque prélèvement de la commission de surperformance. 

(4) A chaque établissement de valeur liquidative :   

- En cas de surperformance par rapport au seuil de déclenchement de la surperformance, une 

dotation est provisionnée.  

- En cas de sous-performance par rapport au seuil de déclenchement de la surperformance, une 

reprise de provision est effectuée dans la limite des provisions disponibles. 

 

(5) La commission de surperformance sur les rachats effectués en cours d’exercice est définitivement 

acquise à la société de gestion. 

 

(6) La commission de surperformance est plafonnée à 5% TTC de l’actif net. 

 

(7) En cas de surperformance, la commission est payable annuellement sur la dernière valeur 

liquidative de l’exercice 

Part FR001400LP93 R 

20 % TTC  de la surperformance nette de frais fixes de gestion au-delà de l’indicateur de référence 85% 

SBF 120 Net Return + 15% Euro Stoxx 50 Net Return 

Assiette : actif net 

(1) La commission de surperformance est calculée selon la méthode indicée.  

Le supplément de performance auquel s’applique le taux de 20% TTC représente la différence entre :  

- le niveau de valeur liquidative de l’OPC nette de frais fixes de gestion, avant prise en compte de 

la provision de la commission de surperformance et ;  

- la valeur d’un actif de référence ayant réalisé une performance égale à celle de l’indice (ou le cas 

échéant à celle de l’indicateur) sur la période de calcul et ;  

- enregistrant les mêmes variations liées aux souscriptions/rachats que l’OPC.  

 

(2) A compter du premier exercice du fonds ouvert le 27/12/2023, toute sous-performance du fonds 

par rapport  

à l’indice est compensée avant que des commissions de surperformance ne deviennent exigibles. A cette 

fin, une période d’observation extensible de 1 à 5 ans glissants est mise en place, avec une remise à zéro 

du calcul à chaque prélèvement de la commission de surperformance 

(4) A chaque établissement de valeur liquidative :   

- En cas de surperformance par rapport au seuil de déclenchement de la surperformance, une 

dotation est provisionnée.  

- En cas de sous-performance par rapport au seuil de déclenchement de la surperformance, une 

reprise de provision est effectuée dans la limite des provisions disponibles. 
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(5) La commission de surperformance sur les rachats effectués en cours d’exercice est définitivement 

acquise à la société de gestion. 

 

(6) La commission de surperformance est plafonnée à 5% TTC de l’actif net. 

 

(7) En cas de surperformance, la commission est payable annuellement sur la dernière valeur 

liquidative de l’exercice 
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Rétrocessions 

La politique de comptabilisation de rétrocessions de frais de gestion sur OPC cibles détenus est décidée 

par la société de gestion. 

Ces rétrocessions sont comptabilisées en déduction des commissions de gestion. Les frais 

effectivement supportés par le fonds figurent dans le tableau « FRAIS DE GESTION SUPPORTÉS PAR 

L'OPC ». Les frais de gestion sont calculés sur l’actif net moyen à chaque valeur liquidative et couvrent 

les frais de la gestion financière, administrative, la valorisation, le coût du dépositaire, les honoraires 

des commissaires aux comptes… Ils ne comprennent pas les frais de transaction. 

 

Frais de transaction 

Les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres compris dans le portefeuille collectif 

ainsi qu’aux acquisitions de titres effectuées au moyen de sommes provenant, soit de la vente ou du 

remboursement de titres, soit des revenus des avoirs compris dans l’OPC, sont prélevés sur lesdits 

avoirs et viennent en déduction des liquidités. 

 
Commissions de mouvement 

Clé de répartition (en %) 

SDG Dépositaire Autres 
prestataires 

Prélevés par la société de gestion :  
Actions Bourse France : 0.50% max*  
Actions Bourse Etrangère : 0.50% max* 
Obligations France : 0.50% max* 
Obligations étrangères : 0.50% max* 
OPC Euroclear : Franco  
OPC Euroclear Internes : Franco  
OPC monétaires : Franco  
OPC Etrangers : Franco 
*sur le brut de la négociation 
Prélèvement sur chaque transaction 
 

100    

 

 

Méthode de valorisation 

Lors de chaque valorisation, les actifs de l’OPCVM, du FIA sont évalués selon les principes suivants : 

Actions et titres assimilés cotés (valeurs françaises et étrangères) : 

L'évaluation se fait au cours de Bourse.  

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :    

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.   

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.   

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.   

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.   

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.   

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de bourse de la veille est utilisé. 

Obligations et titres de créance assimilés (valeurs françaises et étrangères) et EMTN : 

L'évaluation se fait au cours de Bourse. 

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :    
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Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.  

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.   

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.  

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.   

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.   

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé. 

Dans le cas d'une cotation non réaliste, le gérant doit faire une estimation plus en phase avec les 

paramètres réels de marché. Selon les sources disponibles, l'évaluation pourra être effectuée par 

différentes méthodes comme :  

- la cotation d'un contributeur,  

- une moyenne de cotations de plusieurs contributeurs,  

- un cours calculé par une méthode actuarielle à partir d'un spread (de crédit ou autre) et d'une courbe 

de taux,  

- etc. 

Titres d’OPCVM, de FIA ou de fond d’investissement en portefeuille : 

Evaluation sur la base de la dernière valeur liquidative connue. 

Parts d’organismes de Titrisation : 

Evaluation au dernier cours de bourse du jour pour les organismes de titrisation cotés sur les marchés 

européens. 

Acquisitions temporaires de titres : 

• Pensions livrées à l’achat : Valorisation contractuelle. Pas de pension d’une durée supérieure à 3 mois.   

• Rémérés à l’achat : Valorisation contractuelle, car le rachat des titres par le vendeur est envisagé avec 

suffisamment de certitude.    

• Emprunts de titres : Valorisation des titres empruntés et de la dette de restitution correspondante à la 

valeur de marché des titres concernés. 

Cessions temporaires de titres : 

• Titres donnés en pension livrée : Les titres donnés en pension livrée sont valorisés au prix du marché, 

les dettes représentatives des titres donnés en pension sont maintenues à la valeur fixée dans le 

contrat.   

• Prêts de titres : Valorisation des titres prêtés au cours de bourse de la valeur sous-jacente. Les titres 

sont récupérés par l’OPCVM, FIA à l’issue du contrat de prêt. 

Valeurs mobilières non cotées : 

Evaluation utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et sur le rendement, en prenant en 

considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes. 

Titres de créances négociables : 

Les TCN sont valorisés à la valeur de marché.  

 

Valeur de marché retenue :  

- BTF/BTAN :  

Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France.  

- Autres TCN :  
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Pour les TCN faisant l’objet de cotation régulière : le taux de rendement ou les cours utilisés sont ceux 

constatés chaque jour sur le marché.  

Pour les titres sans cotation régulière ou réaliste : application d’une méthode actuarielle avec utilisation 

du taux de rendement d’une courbe de taux de référence corrigé d’une marge représentative des 

caractéristiques intrinsèques de l’émetteur (spread de crédit ou autre). 

Contrats à terme fermes : 

Les cours de marché retenus pour la valorisation des contrats à terme fermes sont en adéquation avec 

ceux des titres sous-jacents.   Ils varient en fonction de la Place de cotation des contrats :    

- Contrats à terme fermes cotés sur des Places européennes :   Dernier cours du jour ou cours de 

compensation du jour.   

- Contrats à terme fermes cotés sur des Places nord-américaines :   Dernier cours du jour ou cours de 

compensation du jour. 

Options : 

Les cours de marché retenus suivent le même principe que ceux régissant les contrats ou titres supports 

:   

- Options cotées sur des Places européennes :    Dernier cours du jour ou cours de compensation du 

jour.  

- Options cotées sur des Places nord-américaines :   Dernier cours du jour ou cours de compensation 

du jour. 

Opérations d'échanges (swaps) : 

• Les swaps d’une durée de vie inférieure à 3 mois sont valorisés de manière linéaire.   

• Les swaps d’une durée de vie supérieure à 3 mois sont valorisés au prix du marché.   

• L’évaluation des swaps d’indice est réalisé au prix donné par la contrepartie, la société de gestion 

réalise de manière indépendante un contrôle de cette évaluation. 

• Lorsque le contrat de swap est adossé à des titres clairement identifiés (qualité et durée), ces deux 

éléments sont évalués globalement. 

Contrats de change à terme : 

Il s’agit d’opérations de couverture de valeurs mobilières en portefeuille libellées dans une devise autre 

que celle de la comptabilité de l’OPCVM, du FIA par un emprunt de devise dans la même monnaie pour 

le même montant. Les opérations à terme de devise sont valorisées d’après la courbe des taux 

prêteurs/emprunteurs de la devise. 

 

 

Méthode d’évaluation des engagements hors bilan 

• Les engagements sur contrats à terme fermes sont déterminés à la valeur de marché. Elle est égale 

au cours de valorisation multiplié par le nombre de contrats et par le nominal. les engagements sur 

contrats d'échange de gré à gré sont présentés à leur valeur nominale ou en l'absence de valeur 

nominale, pour un montant équivalent.      

• Les engagements sur opérations conditionnelles sont déterminés sur la base de l’équivalent sous-

jacent de l’option. Cette traduction consiste à multiplier le nombre d’options par un delta. Le delta résulte 

d’un modèle mathématique (de type Black-Scholes) dont les paramètres sont : le cours du sous-jacent, 

la durée à l’échéance, le taux d’intérêt court terme, le prix d’exercice de l’option et la volatilité du sous-
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jacent. La présentation dans le hors-bilan correspond au sens économique de l’opération, et non au 

sens du contrat.     

• Les swaps de dividende contre évolution de la performance sont indiqués à leur valeur nominale en 

hors-bilan.     

• Les swaps adossés ou non adossés sont enregistrés au nominal en hors-bilan. 

 

Description des garanties reçues ou données 

Garantie reçue : 

Néant  

Garantie donnée : 

Néant  

Informations complémentaires 

Les frais réels de fonctionnement et autres services pourraient être supérieurs au taux forfaitaire 

maximum autorisé, dans ce cas, la société de gestion prendra en charge le dépassement. Par ailleurs, 

la société de gestion pourrait être amenée à provisionner le taux maximum forfaitaire si les frais réels 

de « fonctionnement et autre service » étaient inférieurs au taux affiché. 

 

Compléments d’information concernant le contenu de l’annexe 

Annexe : 

1. Concernant le tableau d’Exposition directe aux marchés de crédit : 

Les notations financières de 2 agences sont utilisées pour déterminer la qualité de l’investissement. 

La notation peut s’appliquer à un émetteur et/ou à un titre. 

Il existe deux types de rating : la note long terme (plus d’un an), plus détaillée, et la note court terme   

La règle appliquée consiste à retenir  

- En priorité, la note du titre si elle existe 

- Ensuite, la note long terme de l’émetteur 

- En dernier lieu, la note court terme 

2. Concernant le tableau d’Inventaire des actifs et passifs : 

Le secteur d’activité est renseigné selon la classification Industry Classification Benchmark avec la 

typologie Sous-secteur. 

 

BOOKMARKS_FIN_RMC
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Evolution des capitaux propres 
 

 

 31/12/2024   

Capitaux propres début d'exercice 0,00   

Flux de l'exercice :   

Souscriptions appelées (y compris la commission de souscription acquise à l’OPC) 19 166 196,14   

Rachats (sous déduction de la commission de rachat acquise à l’OPC) -4 317 730,51   

Revenus nets de l’exercice avant comptes de régularisation 166 682,78   

Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation -516 396,10   

Variation des Plus ou moins-values latentes avant compte de régularisation -688 351,76   

Distribution de l’exercice antérieur sur revenus nets 0,00   

Distribution de l’exercice antérieur sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00   

Acomptes versés au cours de l’exercice sur revenus nets 0,00   

Acomptes versés au cours de l’exercice sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00   

Autres éléments 1 448,93   

Capitaux propres en fin d’exercice (= Actif net) 13 811 849,48   
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Annexes des comptes annuels 
 

 

Nombre de titres émis ou rachetés : 
 

 

  
En parts En montant 

PART CAPI I 

Parts souscrites durant l'exercice 52,93 5 651 669,96 

Parts rachetés durant l'exercice -4,63 -469 373,39 

Solde net des souscriptions/rachats 48,30 5 182 296,57 

PART CAPI R 

Parts souscrites durant l'exercice 126 594,50 13 514 526,18 

Parts rachetés durant l'exercice -37 528,67 -3 848 357,12 

Solde net des souscriptions/rachats 89 065,83 9 666 169,06 
 

 

| 
Commissions de souscription et/ou rachat : 
 
 

  En montant 

PART CAPI I 

Commissions de souscription acquises 0,00 

Commissions de rachat acquises 0,00 

Total des commissions acquises 0,00 

PART CAPI R 

Commissions de souscription acquises 0,00 

Commissions de rachat acquises 0,00 

Total des commissions acquises 0,00 
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Annexes des comptes annuels 
 

 

Ventilation de l'actif net par nature de parts 
 

 

Code ISIN de la 
part 

Libellé de la part 
Affectation des 

sommes 
distribuables 

Devise de 
la part 

Actif net de la part 
 (EUR) 

Nombre de parts 
Valeur 

liquidative 
 (EUR) 

FR001400LP85 PART CAPI I Capitalisable EUR 4 884 948,52 48,30 101 137,65 

FR001400LP93 PART CAPI R Capitalisable EUR 8 926 900,96 89 065,83 100,22 
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Annexes des comptes annuels 
 

 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 
 

 

Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles) 
 

 

exprimés en milliers d'Euro 

Exposition 
+/- 

Ventilation des expositions significatives par pays 

France 
+/- 

Allemagne 
+/- 

Pays-Bas 
+/- 

Danemark 
+/- 

Luxembourg 
+/- 

Actif       

Actions et valeurs 
assimilées 

13 560,92 11 173,73 1 339,46 496,77 270,78 180,90 

Opérations temporaires 
sur titres 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Passif       

Opérations de cession 
sur instruments 
financiers 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations temporaires 
sur titres 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Hors-bilan       

Futures 0,00 NA NA NA NA NA 

Options 0,00 NA NA NA NA NA 

Swaps 0,00 NA NA NA NA NA 

Autres instruments 
financiers 

0,00 NA NA NA NA NA 

Total 13 560,92      
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Annexes des comptes annuels 
 

 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 
 

 

Exposition sur le marché des obligations convertibles - par pays et maturité de l'exposition 
 

 

exprimés en milliers d'Euro 

Exposition 
+/- 

Décomposition de l'exposition par maturité 
Décomposition par niveau de 

deltas 

<= 1 an 1<X<=5 ans > 5 ans <= 0,6 0,6<X<=1 

Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
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Annexes des comptes annuels 
 

 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 
 

 

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) 
 

 

exprimés en milliers d'Euro 

Exposition 
 

+/- 

Ventilation des expositions par type de taux 

Taux fixe 
+/- 

Taux variable 
ou révisable 

+/- 

Taux indexé 
+/- 

Autre ou sans 
contrepartie de taux 

+/- 

Actif      

Dépôts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Comptes financiers 294,94 0,00 0,00 0,00 294,94 

Passif      

Opérations de cession sur 
instruments financiers 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Hors-bilan      

Futures NA 0,00 0,00 0,00 0,00 

Options NA 0,00 0,00 0,00 0,00 

Swaps NA 0,00 0,00 0,00 0,00 

Autres instruments financiers NA 0,00 0,00 0,00 0,00 

Total NA 0,00 0,00 0,00 294,94 
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Annexes des comptes annuels 
 

 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 
 

 

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) – ventilation par maturité 
 

 

exprimés en 
milliers d'Euro 

[0 - 3 mois] 
+/- 

]3 - 6 mois] 
+/- 

]6 mois  -1 an] 
+/- 

]1 - 3 ans] 
+/- 

]3 - 5 ans] 
+/- 

]5 - 10 ans] 
+/- 

>10 ans 
+/- 

Actif        

Dépôts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Titres de 
créances 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations 
temporaires 
sur titres 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Comptes 
financiers 

294,94 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Passif        

Opérations 
de cession 
sur 
instruments 
financiers 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations 
temporaires 
sur titres 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Comptes 
financiers 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Hors-bilan        

Futures 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Options 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Autres 
instruments 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Total 294,94 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
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Annexes des comptes annuels 
 

 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 
 

 

Exposition directe sur le marché des devises 
 

 

exprimés en milliers d'Euro 

DKK 
+/- 

      
Autres devises 

+/- 

Actif      

Dépôts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Actions et valeurs assimilées 270,78 0,00 0,00 0,00 0,00 

Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Passif      

Opérations de cession sur 
instruments financiers 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Dettes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Hors-bilan      

Devises à recevoir 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Devises à livrer 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Futures options swap 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Total 270,78 0,00 0,00 0,00 0,00 
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Annexes des comptes annuels 
 

 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 
 

 

Exposition directe aux marchés de crédit 
 

 

exprimés en milliers d'Euro 

Invest. Grade 
+/- 

Non Invest. Grade 
+/- 

Non notés 
+/- 

Actif    

Obligations convertibles en actions 0,00 0,00 0,00 

Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 

Titres de créances 0,00 0,00 0,00 

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 

Passif    

Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00 0,00 

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 

Hors-bilan    

Dérivés de crédits 0,00 0,00 0,00 

Solde net 0,00 0,00 0,00 
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Annexes des comptes annuels 
 

 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 
 

 

Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie 
 

 

exprimés en milliers d'Euro 

Valeur actuelle 
constitutive d’une 

créance 

Valeur actuelle 
constitutive d’une 

dette 

Opérations figurant à l’actif du bilan   

Dépôts 0,00  

Instruments financiers à terme non compensés 0,00  

Créances représentatives de titres financiers reçus en pension 0,00  

Créances représentatives de titres donnés en garantie 0,00  

Créances représentatives de titres financiers prêtés 0,00  

Titres financiers empruntés 0,00  

Titres reçus en garantie 0,00  

Titres financiers donnés en pension 0,00  

Créances   

Collatéral espèces 0,00  

Dépôt de garantie espèces versé 0,00  

Opérations figurant au passif du bilan   

Dettes représentatives de titres donnés en pension  0,00 

Instruments financiers à terme non compensés  0,00 

Dettes   

Collatéral espèces  0,00 
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Annexes des comptes annuels 
 

 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 
 

 

Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion 
 

 

L'OPC détient moins de 10 % de son actif net dans d’autres OPC 
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Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat 
 

 

Créances et dettes – ventilation par nature 
 

 

  
31/12/2024 

Créances  

Souscriptions à titre réductible 0,00 

Coupons à recevoir 0,00 

Ventes à règlement différé 0,00 

Obligations amorties 0,00 

Dépôts de garantie 0,00 

Frais de gestion 0,00 

Autres créditeurs divers 0,00 

Total des créances 0,00 

Dettes  

Souscriptions à payer 0,00 

Achats à règlement différé 0,00 

Frais de gestion -44 013,94 

Dépôts de garantie 0,00 

Autres débiteurs divers 0,00 

Total des dettes -44 013,94 

Total des créances et dettes -44 013,94 
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Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat 
 

 

Frais de gestion, autres frais et charges 
 

 

PART CAPI I 31/12/2024 

Frais fixes 53 239,74 

Frais fixes en % actuel 1,45 

Frais variables 104,08 

Frais variables en % actuel 0,00 

Rétrocession de frais de gestion 0,00 

  

PART CAPI R 31/12/2024 

Frais fixes 196 976,74 

Frais fixes en % actuel 2,41 

Frais variables 697,29 

Frais variables en % actuel 0,01 

Rétrocession de frais de gestion 0,00 
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Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat 
 

 

Engagements reçus et donnés 
 

 

Autres engagements (par nature de produit) 31/12/2024 

Garanties reçues 0,00 

Dont instruments financiers reçus en garantie et non inscrits au bilan 0,00 

Garanties données 0,00 

Dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d’origine 0,00 

Engagements de financement reçus mais non encore tirés 0,00 

Engagements de financement donnés mais non encore tirés 0,00 

Autres engagements hors bilan 0,00 

Total 0,00 
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Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat 
 

 

Acquisitions temporaires 
 

 

Autres engagements (par nature de produit) 31/12/2024 

Titres acquis à réméré 0,00 

Titres pris en pension livrée 0,00 

Titres empruntés 0,00 

Titres reçus en garantie 0,00 
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Annexes des comptes annuels 
 

 

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat 
 

 

Instruments d’entités liées 
 

 

  Code ISIN Libellé 31/12/2024 

Total   0,00 
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Annexes des comptes annuels 
 

 

Détermination et ventilation des sommes distribuables 
 

 

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 
 

 

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/12/2024   

Revenus nets 115 409,00  

Acomptes sur revenus nets versés au titre de l’exercice (*) 0,00  

Revenus de l’exercice à affecter (**) 115 409,00  

Report à nouveau 0,00  

Sommes distribuables au titre du revenu net 115 409,00  

  

PART CAPI I 

Affectation :   

Distribution 0,00  

Report à nouveau du revenu de l’exercice 0,00  

Capitalisation 63 712,17  

Total 63 712,17  

* Information relative aux acomptes versés   

Montant unitaire 0,00  

Crédits d’impôts totaux 0,00  

Crédits d’impôts unitaires 0,00  

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution   

Nombre d’actions ou parts    

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes    

Crédits d’impôt attaché à la distribution du revenu 0,00  

  

PART CAPI R 

Affectation :   

Distribution 0,00  

Report à nouveau du revenu de l’exercice 0,00  

Capitalisation 51 696,83  

Total 51 696,83  

* Information relative aux acomptes versés   

Montant unitaire 0,00  

Crédits d’impôts totaux 0,00  

Crédits d’impôts unitaires 0,00  

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution   

Nombre d’actions ou parts    

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes    

Crédits d’impôt attaché à la distribution du revenu 0,00  
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Détermination et ventilation des sommes distribuables 
 

 

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes 
 

 

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values 
réalisées nettes 

31/12/2024   

Plus ou moins-values réalisées nettes de l'exercice -468 915,45  

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de l’exercice (*) 0,00  

Plus ou moins-values réalisées nettes à affecter -468 915,45  

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées 0,00  

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées -468 915,45  

  

PART CAPI I 

Affectation:   

Distribution 0,00  

Report à nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00  

Capitalisation -162 550,93  

Total -162 550,93  

* Information relative aux acomptes versés   

Acomptes unitaires versés 0,00  

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution   

Nombre d’actions ou parts    

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes    

  

PART CAPI R 

Affectation:   

Distribution 0,00  

Report à nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00  

Capitalisation -306 364,52  

Total -306 364,52  

* Information relative aux acomptes versés   

Acomptes unitaires versés 0,00  

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution   

Nombre d’actions ou parts    

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes    
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Inventaire des actifs et passifs 
 

 

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT) 
 

 

Instruments Devise Quantité Montant %AN 

Actions et valeurs assimilées   13 560 919,91 98,18 

 
Actions et valeurs assimilées négociées sur un marché 
réglementé ou assimilé 

  13 560 919,91 98,18 

 Aérospatial et défense   1 174 883,00 8,51 

 AIRBUS EUR 4 850 750 683,00 5,44 

 SAFRAN PROV.ECHANGE EUR 2 000 424 200,00 3,07 

 Articles personnels   1 910 336,00 13,83 

 ADIDAS NOM. EUR 1 420 336 256,00 2,43 

 HERMES INTERNATIONAL EUR 240 557 280,00 4,04 

 LVMH MOET HENNESSY VUITTON EUR 1 600 1 016 800,00 7,36 

 Assurance - Non vie   849 167,00 6,15 

 ALLIANZ EUR 1 130 334 367,00 2,42 

 AXA EUR 15 000 514 800,00 3,73 

 Automobiles et équipementiers   0,00 0,00 

 NAVYA EUR 30 000 0,00 0,00 

 Banques   595 980,00 4,32 

 BNP PARIBAS ACTIONS A EUR 8 000 473 760,00 3,43 

 SOCIETE GENERALE EUR 4 500 122 220,00 0,89 

 Bâtiment et matériaux de construction   1 026 833,80 7,43 

 EIFFAGE EUR 1 800 152 496,00 1,10 

 SAINT-GOBAIN EUR 5 000 428 500,00 3,10 

 VINCI EUR 4 470 445 837,80 3,23 

 Chimie   4 790,20 0,03 

 METABOLIC EXPLORER EUR 39 458 4 790,20 0,03 

 AIR LIQUIDE EUR 4 123 646 981,16 4,68 

 Distributeurs   99 280,00 0,72 

 INDITEX EUR 2 000 99 280,00 0,72 

 Energie non renouvelable   1 108 873,00 8,03 

 GAZTRANSPORT TECHNIGAZ EUR 1 200 154 320,00 1,12 

 TECHNIP ENERGIES EUR 6 200 159 340,00 1,15 

 TOTALENERGIES SE EUR 14 900 795 213,00 5,76 

 Equipements et services médicaux   589 610,40 4,27 

 ESSILORLUXOTTICA EUR 2 084 490 990,40 3,56 

 EUROFINS SCIENTIFC EUR 2 000 98 620,00 0,71 

 Industries généralistes   290 759,52 2,11 

 SIEMENS EUR 1 542 290 759,52 2,11 

 Logiciel / Services informatiques   0,00 0,00 

 STS GROUP EUR 12 003 0,00 0,00 

 Logiciels et services informatiques   1 229 830,00 8,90 

 ALTEN EUR 2 400 189 720,00 1,37 

 CAPGEMINI EUR 1 800 284 670,00 2,06 

 DASSAULT SYSTEMES EUR 6 160 206 360,00 1,49 
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Annexes des comptes annuels 
 

 

Inventaire des actifs et passifs 
 

 

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT) 
 

 

Instruments Devise Quantité Montant %AN 

 SAP EUR 1 600 378 080,00 2,74 

 SOPRA STERIA GROUP EUR 1 000 171 000,00 1,24 

 Matériel équipements destinés aux TI   1 095 969,60 7,94 

 ASML HOLDING EUR 408 276 909,60 2,01 

 SCHNEIDER ELECTRIC EUR 3 400 819 060,00 5,93 

 Médias   257 500,00 1,86 

 PUBLICIS GROUPE EUR 2 500 257 500,00 1,86 

 Métaux industriels et extraction   180 897,95 1,31 

 ARCELORMITTAL EUR 8 065 180 897,95 1,31 

 Pharmacie/biotechnologie/Producteurs de  Marijuana   1 020 696,28 7,39 

 NOVO NORDISK A/S-B DKK 3 235 270 776,28 1,96 

 SANOFI EUR 8 000 749 920,00 5,43 

 Services appui à industrie   219 861,00 1,59 

 ADYEN EUR 153 219 861,00 1,59 

 Societés de placement immobilier   127 260,00 0,92 

 UNIBAIL-RODAMCO-WESTFIELD UNIT EUR 1 750 127 260,00 0,92 

 Soins personnels pharmacies et épiceries   683 700,00 4,95 

 L'OREAL EUR 2 000 683 700,00 4,95 

 Voyage et Loisirs   277 632,00 2,01 

 BAVEREZ(LES HOTELS) EUR 3 856 277 632,00 2,01 

 Voyages et Loisirs   170 079,00 1,23 

 ACCOR EUR 3 200 150 528,00 1,09 

 VOYAGEURS DU MONDE EUR 133 19 551,00 0,14 

Total 13 560 919,91 98,18 
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Inventaire des actifs et passifs 
 

 

Inventaire des opérations à terme de devises 
 

 

Libellé instrument 

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition en Euro (*) 

Actif Passif 
Devises à recevoir (+) Devises à livrer (-) 

Devise Montant (*) Devise Montant (*) 

Total 0,00 0,00  0,00  0,00 

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Inventaire des actifs et passifs 
 

 

Inventaire des instruments financiers à terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part) 
 

 

Inventaire des instruments financiers à terme – actions 
 

 

Instruments financiers à terme – actions 

Libellé instrument Quantité/Nominal 
Valeur actuelle présentée au bilan 

Montant de l'exposition 
en Euro (*) 

Actif Passif +/- 

Futures 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Options 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Swaps 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Autres instruments 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Total   0,00 0,00 0,00 

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Inventaire des actifs et passifs 
 

 

Inventaire des instruments financiers à terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part) 
 

 

Inventaire des instruments financiers à terme – taux d'intérêt 
 

 

Instruments financiers à terme – taux d’intérêts 

Libellé instrument Quantité/Nominal 
Valeur actuelle présentée au bilan 

Montant de l'exposition 
en Euro (*) 

Actif Passif +/- 

Futures 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Options 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Swaps 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Autres instruments 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Total   0,00 0,00 0,00 

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Inventaire des actifs et passifs 
 

 

Inventaire des instruments financiers à terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part) 
 

 

Inventaire des instruments financiers à terme – de change 
 

 

Instruments financiers à terme – de change 

Libellé instrument Quantité/Nominal 
Valeur actuelle présentée au bilan 

Montant de l'exposition 
en Euro (*) 

Actif Passif +/- 

Futures 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Options 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Swaps 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Autres instruments 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Total   0,00 0,00 0,00 

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Inventaire des actifs et passifs 
 

 

Inventaire des instruments financiers à terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part) 
 

 

Inventaire des instruments financiers à terme – sur risque de crédit 
 

 

Instruments financiers à terme – sur risque de crédit 

Libellé instrument Quantité/Nominal 
Valeur actuelle présentée au bilan 

Montant de l'exposition 
en Euro (*) 

Actif Passif +/- 

Futures 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Options 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Swaps 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Autres instruments 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Total   0,00 0,00 0,00 

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Inventaire des actifs et passifs 
 

 

Inventaire des instruments financiers à terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part) 
 

 

Inventaire des instruments financiers à terme – autres expositions 
 

 

Instruments financiers à terme – autres expositions 

Libellé instrument Quantité/Nominal 
Valeur actuelle présentée au bilan 

Montant de l'exposition 
en Euro (*) 

Actif Passif +/- 

Futures 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Options 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Swaps 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Autres instruments 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Total   0,00 0,00 0,00 

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Inventaire des actifs et passifs 
 

 

Inventaire des opérations à terme de devise utilisées en couverture d'une catégorie de part 
 

 

Libellé instrument 

Valeur actuelle présentée au 
bilan 

Montant de l'exposition en Euro (*) 

Classe de part 
couverte 

Actif Passif 
Devises à recevoir (+) Devises à livrer (-) 

Devise Montant (*) Devise Montant (*) 

Total 0,00 0,00  0,00  0,00   

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Inventaire des actifs et passifs 
 

 

Inventaire des instruments financiers à terme utilisés en couverture d’une catégorie de part 
 

 

Libellé instrument Quantité/ Nominal 
Valeur actuelle présentée au bilan 

Montant de 
l'exposition en 

Euro (*) 
Classe de part 

couverte 

Actif Passif +/- 

Futures           

Sous total   0,00 0,00 0,00   

Options           

Sous total   0,00 0,00 0,00   

Swaps           

Sous total   0,00 0,00 0,00   

Autres instruments           

Sous total   0,00 0,00 0,00   

Total   0,00 0,00 0,00   

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Inventaire des actifs et passifs 
 

 

Synthèse de l'inventaire 
 

 

 Valeur actuelle présentée au bilan 

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT) 13 560 919,91 

Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :  

 Total opérations à terme de devises 0,00 

 Total instruments financiers à terme - actions 0,00 

 Total instruments financiers à terme - taux 0,00 

 Total instruments financiers à terme - change 0,00 

 Total instruments financiers à terme - crédit 0,00 

  
 Total instruments financiers à terme - autres expositions 0,00 

  
Inventaire des instruments financiers à terme utilisés en couverture de parts 
émises 

0,00 

Autres actifs (+) 294 943,51 

Autres passifs (-) -44 013,94 

Total = actif net 13 811 849,48 
 


