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Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 décembre 2024

Aux porteurs de part,

Opinion
En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons effectué
I'audit des comptes annuels de I'organisme de placement collectif ACA PRUDENCE constitué sous

forme de fonds commun de placement relatifs a I'exercice clos le 31 décembre 2024, tels qu’ils sont
joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables francais,
réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi
que de la situation financiére et du patrimoine du fonds commun de placement a la fin de cet
exercice.

Fondement de I'opinion

Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels » du présent
rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d'indépendance prévues par le
code de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur
la période du 30 décembre 2023 a la date d’émission de notre rapport.
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Observation

Sans remettre en cause 'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur les
conséquences du changement de méthode comptable exposées dans |'annexe aux comptes annuels.

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commerce relatives a
la justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations les plus importantes
auxquelles nous avons procédé, selon notre jugement professionnel, ont porté sur le caractére
approprié des principes comptables appliqués, notamment pour ce qui concerne les instruments
financiers en portefeuille, et sur la présentation d’ensemble des comptes, au regard du plan
comptable des organismes de placement collectif a capital variable.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels pris dans
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion
sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérification du rapport de gestion établi par la société de gestion

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et reglementaires.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion établi par la société de gestion.

Responsabilités de la société de gestion relatives aux comptes annuels

Il appartient a la société de gestion d’établir des comptes annuels présentant une image fidele
conformément aux regles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le contréle
interne qu'elle estime nécessaire a I'établissement de comptes annuels ne comportant pas
d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la société de gestion d’évaluer la capacité
du fonds commun de placement a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas
échéant, les informations nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la
convention comptable de continuité d’exploitation, sauf s'il est prévu de liquider le fonds commun de
placement ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été établis par la société de gestion.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I’audit des comptes annuels

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir I'assurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies
significatives. L’assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, sans toutefois
garantir qu’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes
ou résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I'on peut raisonnablement
s’attendre a ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.
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Comme précisé par l'article L.821-55 du code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre fonds commun de
placement.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit. En
outre :

¢ il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en
ceuvre des procédures d’audit face a ces risques, et recueille des éléments qu'il estime
suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d’'une anomalie
significative provenant d’une fraude est plus élevé que celui d’'une anomalie significative
résultant d’'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions
volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contrdle interne ;

¢ il prend connaissance du contrdle interne pertinent pour I'audit afin de définir des procédures
d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur I'efficacité
du contréle interne ;

o il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caracteére
raisonnable des estimations comptables faites par la société de gestion, ainsi que les
informations les concernant fournies dans les comptes annuels ;

o il apprécie le caractére approprié de I'application par la société de gestion de la convention
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d’une
incertitude significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre
en cause la capacité du fonds commun de placement a poursuivre son exploitation. Cette
appréciation s’appuie sur les éléments collectés jusqu’a la date de son rapport, étant toutefois
rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en cause la
continuité d’exploitation. S'il conclut a I'existence d’une incertitude significative, il attire
I'attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les comptes annuels
au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas
pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus de certifier ;

¢ il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
refletent les opérations et événements sous-jacents de maniere a en donner une image fidéle.

Paris La Défense

KPMG S.A.

Signature numérique de
Pascal Lagand
KPMG le 30/04/2025 16:22:18

Pascal Lagand
Associé
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Forme juridique : FCP

L'objectif de gestion

Cet OPCVM est géré activement et de maniére discrétionnaire. Il a pour objectif de gestion d'offrir une
performance nette de frais liée a I'évolution des marchés de taux et actions par le biais d'une gestion
discrétionnaire mise en oeuvre sur différentes classes d'actifs (monétaire, obligations, actions,
obligations convertibles) et sur toutes les zones géographiques a travers des investissements en
organismes de placement collectif (OPC), en titres vifs et produits dérivés listés sur la durée de
placement recommandée.

Cette forme de stratégie de gestion pour laquelle le gérant a une latitude dans l'allocation d'actifs ne
requiert pas d'indicateur de référence. Toutefois, la performance de 'OPCVM pourra étre rapprochée
de celle d'un indicateur de comparaison et d'appréciation a posteriori composé de : €STR capitalisé +
2%.

L'indice est exprimé en euro. Il tient compte de la capitalisation des intéréts.

L'allocation d'actifs et la performance peuvent étre différentes de celles de la composition de l'indicateur
de comparaison.

Stratégie d’investissement

Le portefeuille de 'OPCVM est exposé :

De 75 a 100% en titres de créance et instruments du marché monétaire. Le portefeuille pourra étre
exposé a des produits de taux et de crédit sur tous types de maturités, et de toutes zones géographiques
(exposition indirecte résiduelle inférieure a 2% de l'actif net du FCP a des émetteurs situés hors OCDE
au titre des investissements en OPC taux/crédit). Cette exposition sera réalisée au travers de titres en
direct et/ou de parts ou actions d'OPC éligibles. Les obligations éligibles devront avoir une notation
minimale, a l'achat, égale a « BBB - » (catégorie « Investment grade ») ou jugée équivalente par le
délégataire de la gestion financiére. Le FCP pourra, sans contrainte prédéfinie, étre exposé en titres de
dette subordonnée, dont des obligations subordonnées perpétuelles, étant entendu que les Contingent
Convertible Bonds (« CoCos ») ne sont pas autorisés. En présence d'un titre de créance assorti d'un «
call émetteur », la date de maturité la plus pertinente sera retenue par I'équipe de gestion. De maniére
accessoire, le FCP pourra détenir des obligations convertibles. La société de gestion ainsi que son
délégataire, pour la poche taux, procedent a leur propre analyse du risque crédit pour sélectionner un
titre sans recourir exclusivement ou mécaniquement aux notations de crédit des agences de notation
telles que S&P et ou Moody's. Le FCP pourra étre exposé a 15% maximum de son actif net sur des
obligations a caractere spéculatif (dites « High Yield »). Les investissements directs du FCP en titre vifs
obligataires de catégorie « High Yield » sont autorisés, dans le cadre précité, sous réserve que leur
notation, a l'achat, ne soit pas inférieure a « BB ». Lorsque la notation de titres vifs obligataires en
portefeuille se dégrade et ne correspond plus a la notation au moment de I'acquisition desdits titres, le
délégataire de la gestion financiére évaluera l'opportunité de garder ou non lesdits titres en portefeuille,
en gardant comme critére l'intérét des porteurs. La fourchette de sensibilité du portefeuille est comprise
entre -1 et +3.

De 0 a 15% en actions dans tous styles de gestion, tous secteurs économiques, de moyenne ou grande
capitalisation. Les fonds devront principalement étre exposés aux marchés actions de la zone euro et
le recours aux marchés émergents est exclu. Les investissements se feront principalement via des parts
et/ou actions d'OPC et/ou des ETF (trackers) « actions » sans exclure toutefois le recours aux titres vifs.
Dans un but de couverture de ses actifs et dans la limite de 100% de son actif net, le fonds pourra avoir
recours aux contrats financiers négociés sur des marchés réglementés (futures listés, options listées)
ainsi que, uniguement pour la couverture de son risque de change, sur des marchés de gré a gré. Dans
ce cadre, le gérant pourra constituer une couverture synthétique sur des indices, des secteurs d'activité
ou des zones géographiques. A ce titre, le fonds pourra prendre des positions en vue de couvrir le
portefeuille contre certains risques (actions, taux, change).

La limite d'engagement sur I'ensemble de ces marchés est fixée a 100% de I'actif net du Fonds. Le suivi
du risque global est calculé selon la méthode de I'engagement.
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COMMENTAIRE DE GESTION

Commentaire de marché

L'année 2024 a été marquée par le début du cycle de baisse des taux directeurs des principales
banques centrales des pays développés, dont |la Fed et la BCE. Les premiéres baisses se sont
néanmoins fait attendre sur la premiére partie de I'année. |l faut dire qu’aprés un mouvement de
désinflation rapide en 2023, le « dernier kilométre » s’est révélé plus lent, avec méme, en début
d’année, des craintes de réaccélération. Le processus de désinflation est toutefois désormais bien
intégré par les investisseurs (en zone euro, I'inflation globale est méme revenue a la cible de 2% de la
BCE) et, si les banquiers centraux ne sont pas encore totalement confiants a cause de quelques
foyers inflationnistes résiduels, les niveaux actuels d’inflation leur permettent néanmoins de prendre
davantage en considération les perspectives de croissance.

En zone euro, malgré le discours attentiste de Christine Lagarde, la BCE semble pourtant avoir la
tache relativement facile. L'inflation est proche de sa cible (2.4% au niveau global et 2,7% pour la
partie sous-jacente a fin décembre), les risques haussiers sont principalement extérieurs a la zone et
la croissance est égale a elle-méme, a savoir faible, quoiqu’attendue en légere accélération. La BCE a
agi quatre fois en 2024, passant son taux de dép6t de 4% a 3%, mais les marges de manceuvre
restent importantes pour faire plus et les mouvements de baisse vont se poursuivre au début de
I’'année 2025.

Aux Etats-Unis, |a situation est plus complexe. L’inflation reste a des niveaux plus élevés (2,9% au
niveau global et 3,2% pour la partie sous-jacente a fin décembre) avec davantage de problématiques
domestiques, notamment sur les loyers. Surtout, la croissance demeure étonnamment résiliente et,
malgré une phase de stress durant I'été, 'atterrissage attendu est sans cesse décalé. Attendue a
1,3% en début d’année, la croissance du PIB pour 2024 devrait finalement étre proche de 2,8% ...
impressionnant vu le contexte de taux (méme s’il faut néanmoins souligner que cette croissance s’est
faite au prix d’'un endettement record). Ainsi, bien que la Fed puisse aisément se permettre de
baisser ses taux directeurs vu le niveau maximal atteint (5,5%), le contexte macroéconomique lui
permet de prendre son temps, d’autant plus que I’élection de Donald Trump rebat les cartes aussi
bien des perspectives d’inflation que de croissance. Apres avoir passé son tour durant |'été alors que
les données économiques faiblissaient un peu, elle a essayé de rattraper son retard par une baisse de
50 bps en septembre avant d’acter une nouvelle baisse de 25 bps en novembre et en décembre.
Quatre baisses au final, comme la BCE, pour un contexte pourtant bien différent...

Dans ce contexte, si la baisse des taux directeurs des banques centrales a permis aux taux courts de
se normaliser, les meilleures perspectives de croissance et I'inflation plus résiliente ont impacté les
taux longs a la hausse, d’autant plus que ceux-ci avaient exagérément baissé au cours des 2 derniers
mois de 2023. Conséquemment, les courbes des taux sont redevenues positives. Sur les spreads de
crédit, malgré quelques épisodes de volatilité, ils sont restés trés résilients grace aux flux entrants sur
la classe d’actifs et aux résultats d’entreprises globalement favorables. Avec un portage retrouvé sur
I'obligataire, les performances des différents segments finissent I'année dans le vert, avec une prime
pour les segments les plus risqués et les moins sensibles aux taux d’intérét.

Commentaire de gestion
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Le fonds ACA Prudence a logiqguement profité de la bonne performance du marché obligataire sur la
période. Tout en gardant le méme profil de sensibilité courte, nous avons augmenté la poche
d’obligations en direct sur I'année, celle-ci passant de 41% a 50%, réalisée via le roll des titres
arrivant a échéance. Nous avons privilégié les subordonnées d’émetteurs Investment Grade, cette
typologie d’obligation présentant en effet le meilleur couple rendement/risque sur le court terme
selon nous. Les obligations hybrides corporates représentent désormais 15% du fonds contre 0.6% en
début de période. Nous avons également augmenté de 3% la poche des subordonnées financiéeres a
call court. Ces augmentations se sont faites au détriment des titres Investment Grade « bullet » dont
la part est passée de 37% a 27% sur I'année. La poche obligataire en direct contribue pour environ
1.7% a la performance du fonds.

Sur la partie fonds, les fonds court terme ont logiquement profité de la baisse des taux courts. Nous
avons réduit leur poids d’environ 10% en fin de période pour favoriser les lignes en direct. Enfin,
nous avons maintenu notre exposition aux fonds crédit et de performance absolue. La contribution
des différentes catégories de fonds est positive et comprise entre 0.8% et 0.9%.

Texte relatif a SFDR et Taxonomie :

1/Informations au titre de SFDR : Le fonds est classé article 6. Le fonds n’a pas d’objective
d’investissement durable et ne promeut des caractéristiques environnementales et/ou
sociales au sens de l'article 8 du réglement (UE) 2019/2088 du 27 novembre 2019
concernant l'information sur le développement durable dans le secteur financier.

2/Informations au titre de la taxonomie : « Le principe consistant a "ne pas causer de
préjudice important” s’appliqgue uniguement aux investissements sous-jacents au produit
financier qui prennent en compte les criteres de I'Union européenne en matiere d’activités
économiques durables sur le plan environnemental. Les investissements sous-jacents du
fonds ne prennent pas en compte les criteres de I’'Union européenne en matiere d’activités
économiques durables sur le plan environnemental. »

Transparence Des Opérations De Financement Sur Titres (SFTR)

Au cours de I'exercice, le fonds n’a pas effectué d’opérations de financement sur titres soumis a la
réglementation SFTR, & savoir opération de pension, prét/emprunt de titres de matiéres premiéeres,
opération d’achat-revente ou de vente-achat, opération de prét avec appel de marge et contrat
d’échange sur revenu global (TRS).
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INFORMATIONS JURIDIQUES

Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs.

Commission de mouvement et frais d’intermédiation

Le compte-rendu relatif aux frais d’intermédiation prévu a l'article 314-82 du Réglement Général de
I'Autorité des Marchés Financiers est disponible sur le site internet de la société de gestion et/ou a son
siege social.

Politique du gestionnaire en matiére de droit de vote

Conformément aux articles 314-100 a 314-102 du Réglement Général de I'‘Autorité des Marchés
Financiers, les informations concernant la politique de vote et le compte-rendu de celle-ci sont
disponibles sur le site Internet de la société de gestion et/ou a son siége social.

Procédure de sélection et d’évaluation des intermédiaires et contreparties
La Société de Gestion a établi un processus de sélection et d’évaluation des intermédiaires

financiers et, le cas échéant, contreparties aux opérations de gré a gré permettant une
connaissance approfondie des prestataires externes avec lesquels elle traite dans le cadre de
son activité de gestion d’OPC.

Le processus de sélection prévoit en particulier, une fiche d’entrée en relation standardisée et
un questionnaire de « due diligence » incluant notamment I'appréciation de la qualité
financiere de I'intermédiaire, I'existence d’assurances ainsi que des informations relatives au
dispositif de lutte contre le blanchiment de capitaux mis en place par l'intermédiaire ou la
contrepartie suggéré. D’'une fagon générale, la contrepartie retenue doit répondre aux critéres
de place.

Le suivi a posteriori consiste notamment, lors de revues ponctuelles réalisées par le service
Conformité, a fournir une évaluation de la qualité des dispositifs opérationnels et du service
offert par ces prestataires (tarification, qualité d’exécution des ordres, qualité du
réglement/livraison, accés aux marchés, qualité de l'analyse financiére, etc...). Concernant
plus spécifiquement les contreparties aux opérations de gré a gré, I'analyse et le suivi portent
en outre sur la qualité des dispositifs juridiques des contrats mis en place préalablement aux

opérations.

Information relative aux modalités de calcul du risque global
Le risque global sur contrats financiers est calculé selon la méthode du calcul de 'engagement.
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Information sur la rémunération

La société ACA Asset Management Company & Associés a mis en place une politique de rémunération
visant a assurer une cohérence entre les comportements des professionnels employés et les objectifs
a long terme de la société de gestion et notamment, a les dissuader de prendre des risques jugés
excessifs et inacceptables par I'entreprise. Les principes et les modalités de la politique de rémunération
sont disponibles aupres de la société de gestion sur simple demande ou le site internet www.aca.paris.

Evénements intervenus au cours de la période

16/05/2024 Mise a jour de la trame : Les Prospectus complets des OPC HORIZON MONDE, ACA
PRUDENCE, MULTI TALENTS et HORIZON ACTIONS MULTICAPS ont été actualisés suite a la
cléture d'exercice comptable de Décembre 2023.
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Bilan actif au 31/12/2024 en EUR

31/12/2024 29/12/2023
Immobilisations corporelles nettes 0,00
Titres financiers
Actions et valeurs assimilées (A)! 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Obligations convertibles en actions (B)* 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Obligations et valeurs assimilées (C)! 8 531 630,23
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 8 531 630,23
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Titres de créances (D) 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E) 8 164 742,25
OPCVM 7 168 006,25
FIA et équivalents d’autres Etats membres de I'Union européenne 996 736,00
Autres OPC et fonds d’investissements 0,00
Dépots (F) 0,00
Instruments financiers a terme (G) 0,00
Opérations temporaires sur titres (H) 0,00
Créances représentatives de titres financiers regus en pension 0,00
Créances représentatives de titres donnés en garantie 0,00
Créances représentatives de titres financiers prétés 0,00
Titres financiers empruntés 0,00
Titres financiers donnés en pension 0,00
Autres opérations temporaires 0,00
Préts (1) 0,00
Autres actifs éligibles (J) 0,00
Sous-total actifs éligibles | =(A+B+C+D+E+F+G+H+1+J) 16 696 372,48
Créances et comptes d’ajustement actifs 172 559,32
Comptes financiers 153 693,07
Sous-total actifs autres que les actifs éligibles I1* 326 252,39
Total Actif | + 11 17 022 624,87

(1) Les autres actifs sont les actifs autres que les actifs éligibles tels que définis par le reglement ou les statuts de I'OPC a capital variable qui
sont nécessaires a leur fonctionnement.
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Bilan passif au 31/12/2024 en EUR

31/12/2024 29/12/2023
Capitaux propres :

Capital 16 442 579,96

Report a nouveau sur revenu net 0,00

Report a nouveau des plus et moins-values réalisées nettes 0,00

Résultat net de I'exercice 566 708,63

Capitaux propres | 17 009 288,59
Passifs éligibles :

Instruments financiers (A) 0,00
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00
Opérations temporaires sur titres financiers 0,00

Instruments financiers a terme (B) 0,00

Emprunts 0,00

Autres passifs éligibles (C) 0,00
Sous-total passifs éligibles lll=A+B +C 0,00
Autres passifs :

Dettes et comptes d’ajustement passifs 13 336,28

Concours bancaires 0,00

Sous-total autres passifs IV 13 336,28
Total Passifs : [ + 11l + IV 17 022 624,87
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Compte de résultat au 31/12/2024 en EUR

31/12/2024 29/12/2023
Revenus financiers nets
Produits sur opérations financieres
Produits sur actions 24 067,47
Produits sur obligations 360 892,25
Produits sur titres de créance 0,00
Produits sur des parts d’'OPC * 0,00
Produits sur instruments financiers a terme 0,00
Produits sur opérations temporaires sur titres 0,00
Produits sur préts et créances 0,00
Produits sur autres actifs et passifs éligibles 0,00
Autres produits financiers 45 430,90
Sous-total Produits sur opérations financiéres 430 390,62
Charges sur opérations financiéres
Charges sur opérations financiéres 0,00
Charges sur instruments financiers a terme 0,00
Charges sur opérations temporaires sur titres 0,00
Charges sur emprunts 0,00
Charges sur autres actifs et passifs éligibles 0,00
Autres charges financieres 0,00
Sous-total charges sur opérations financiéres 0,00
Total Revenus financiers nets (A) 430 390,62
Autres produits :
Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de 'OPC 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance 0,00
Autres produits 0,00
Autres charges :
Frais de gestion de la société de gestion -158 573,04
Frais d’audit, d’études des fonds de capital investissement 0,00
Imp6bts et taxes 0,00
Autres charges 0,00
Sous-total Autres produits et Autres charges (B) -158 573,04
Sous total revenus nets avant compte de régularisation C=A +B 271 817,58
Régularisation des revenus nets de I’exercice (D) -41 592,93
Revenus nets |=C + D 230 224,65
Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations :
Plus et moins-values réalisées 31 503,83
Frais de transactions externes et frais de cession -24 430,57
Frais de recherche 0,00
Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs 0,00
Indemnités d’assurance pergues 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance regus 0,00
Sous total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de 7 073,26
régularisations E
Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes F 30 159,08
Plus ou moins-values réalisées nettes Il =E + F 37 232,34
Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations :
Variation des plus ou moins-values latentes yc les écarts de change sur les actifs 387 220,46
éligibles
Ecarts de change sur les comptes financiers en devises 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance a recevoir 0,00
Quote-part des plus-values latentes a restituer aux assureurs 0,00
Sous total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de 387 220,46
régularisations G
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Compte de résultat au 31/12/2024 en EUR

31/12/2024 29/12/2023

Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes H -87 968,82

Plus ou moins-values latentes nettes Il = G + H 299 251,64
Acomptes :

Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice J 0,00

Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice K 0,00

Total acomptes versés au titre de I’exercice IV=J + K 0,00

Résultat net =1+ 11+ 1l -V 566 708,63

* Conformément aux principes de la transparence fiscale, les produits des parts d'OPC ont pu étre retraités en fonction des revenus sous-
jacents.
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Stratégie et profil de gestion

Cet OPCVM est géré activement et de maniére discrétionnaire. Il a pour objectif de gestion d'offrir une performance
nette de frais liée a I'évolution des marchés de taux et actions par le biais d'une gestion discrétionnaire mise en oeuvre
sur différentes classes d'actifs (monétaire, obligations, actions, obligations convertibles) et sur toutes les zones
géographiques a travers des investissements en organismes de placement collectif (OPC), en titres vifs et produits
dérivés listés sur la durée de placement recommandée.

Cette forme de stratégie de gestion pour laquelle le gérant a une latitude dans l'allocation d'actifs ne requiert pas
d'indicateur de référence. Toutefois, la performance de I'OPCVM pourra étre rapprochée de celle d'un indicateur de
comparaison et d'appréciation a posteriori composé de : €STR capitalisé + 2%.

L'indice est exprimé en euro. Il tient compte de la capitalisation des intéréts.

L'allocation d'actifs et la performance peuvent étre différentes de celles de la composition de lindicateur de
comparaison.

Le prospectus de 'OPC décrit de maniére compléte et précise ses caractéristiques
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Tableau des éléments caractéristiques au cours des cing derniers exercices

Exprimé en Euro

31/12/2024

29/12/2023

30/12/2022

31/12/2021

31/12/2020

Actif net total

17 009 288,59

18 843 015,16

18 331 053,60

20 274 638,93

20 507 483,23

PART CAPIR

Actif net 17 009 288,59 18 843 015,16 18 331 053,60 20 274 638,93 20 507 483,23
Nombre de parts 166 095,54 190 345,58 195 038,58 203 941,58 210 665,18
Valeur liquidative unitaire 102,40 98,99 93,98 99,41 97,34
Distribution unitaire sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
revenu net

Distribution unitaire sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
plus et moins-values

réalisées nettes

Crédit d'imp6t unitaire 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
transféré au porteur

(personnes physiques)

Capitalisation unitaire 1,60 -0,37 -0,61 -0,72 -0,35
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REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés pour la premiére fois sous la forme prévue par le réglement ANC
n° 2020-07 modifié par le reglement ANC 2022-03.

1. Changements de méthodes comptables y compris de présentation en rapport avec I'application du
nouveau reglement comptable relatif aux comptes annuels des organismes de placement collectif a
capital variable (Reglement ANC 2020- 07 modifié)

Ce nouveau reglement impose des changements de méthodes comptables dont des modifications de
présentation des comptes annuels. La comparabilité avec les comptes de I'exercice précédent ne peut
donc étre réalisée.

Ainsi, conformément au 2éme alinéa de I'article 3 du Réglement ANC 2020-07, les états financiers ne
présentent pas les données de l'exercice précédent ; les états financiers N-1 sont intégrés dans
'annexe.

Les changements de présentation portent essentiellement sur :

- la structure du bilan qui est désormais présentée par types d’actifs et de passifs éligibles, incluant les
préts et les emprunts ;

- la structure du compte de résultat qui est profondément modifiée ; le compte de résultat incluant
notamment : les écarts de change sur comptes financiers, les plus ou moins-values latentes, les plus et
moins-values réalisées et les frais de transactions ;

- la suppression du tableau de hors-bilan (une partie des informations sur les éléments de ce tableau
figurent dorénavant dans les annexes) ;

- la suppression de I'option de comptabilisation des frais inclus au prix de revient (sans effet rétroactif
pour les fonds appliqguant anciennement la méthode des frais inclus) ;

- la distinction des obligations convertibles des autres obligations, ainsi que leurs enregistrements
comptables respectifs ;

- une nouvelle classification des fonds cibles détenus en portefeuille selon le modéle : OPCVM / FIA /
Autres ;

- la comptabilisation des engagements sur changes a terme qui n’est plus faite au niveau du bilan mais
au niveau du hors-bilan, avec une information sur les changes a terme couvrant une part spécifique ;

- I'ajout d’informations relatives aux expositions directes et indirectes sur les différents marchés ;

- la présentation de l'inventaire qui distingue désormais les actifs et passifs éligibles et les instruments
financiers a terme ;

- 'adoption d’'un modéle de présentation unique pour tous les types d’OPC ;

- la suppression de I'agrégation des comptes pour les fonds a compartiments.

2. Régles et méthodes comptables appliquées au cours de I'exercice

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent (sous réserve des changements décrits ci-avant)
- image fidéle, comparabilité, continuité de l'activité,

- régularité, sincerité,

- prudence,
- permanence des méthodes d'un exercice a l'autre.

La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro.
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Comptabilisation des revenus

Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des produits des titres a revenu fixe est celui
de la méthode du coupon encaissé.

Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.

Affectation des sommes distribuables

PartR :
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Frais de gestion et de fonctionnement
Les frais de gestion sont prévus par la notice d'information ou le prospectus complet de I'OPC.

Frais de gestion fixes (taux maximum)

Frais de gestion fixes Assiette

R FR0013217635 0,8 % TTC maximum (annuels) Actif net
dont frais de gestion financiére : 0 %

dont frais de fonctionnement et autres services : 0 %

Frais de gestion indirects (sur OPC)

Frais de gestion indirects

R FR0013217635 |2 % TTC maximum (annuels)

Commission de surperformance

Part FR0013217635 R
10 % TTC de la surperformance au-dela de l'indicateur de référence €STR Capitalisé + 2%

Assiette : Actif net
(1) La commission de surperformance est calculée selon la méthode indicée.

Le supplément de performance auquel s’applique le taux de 10% TTC représente la différence entre :
- le niveau de valeur liquidative de 'OPC avant prise en compte de la provision de commission de
surperformance

et

(2) - la valeur d'un actif de référence ayant réalisé une performance égale au maximum de celle de
l'indicateur de référence sur la période de calcul et enregistrant les mémes variations liées aux
souscriptions/rachats que 'OPC.
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(3) A compter du de I'exercice du fonds ouvert le 01/01/2022, toute sous-performance du fonds par rapport
a l'indicateur est compensée avant que des commissions de surperformance ne deviennent exigibles. A
cette fin, une période d’observation extensible de 1 a 5 ans glissants est mise en place, avec une remise
a zéro du calcul a chaque prélévement de la commission de surperformance.

(3) A chaque établissement de valeur liquidative :

- En cas de surperformance par rapport au seuil de déclenchement de la surperformance, une dotation est
provisionnée.

En cas de sous-performance par rapport au seuil de déclenchement de la surperformance, une reprise de
provision est effectuée dans la limite des provisions disponibles.

(4) La commission de surperformance sur les rachats effectués en cours d’exercice est définitivement
acquise a la société de gestion.

(5) En cas de surperformance, la commission est payable annuellement sur la derniére valeur liquidative
de I'exercice.

Le tableau ci-dessous énonce ces principes sur des hypothéses de performances présentées
a titre d’exemple, sur une durée de 19 ans :

Sur/ Sous performance Sous performance a Paiement de la commission
Nette* compenser l'année suivante de surperformance
ANMNEE 1 5% 0% oul
ANNEE 2 0% 0% NON
ANNEE 3 -5% -5% NON
ANNEE 4 3% -2% NON
ANNEE 5 2% 0% NON
ANNEE 6 5% 0% oul
ANNEE 7 2% 0% oul
ANNEE & -10% -10% NON
ANNEE 9 2% -8% NON
ANNEE 10 2% -6% NON
ANNEE 11 2% -4% NON
ANNEE 12 0% 0%** NON
ANNEE 13 2% 0% oul
ANNEE 14 5% -6% NON
ANNEE 15 2% -4% NON
ANNEE 16 2% -2% NON
ANNEE 17 -4% -6% NON
ANNEE 18 0% -4 %= NON
ANNEE 19 5% 0% Qul

Notes relatives a I'exemple :

*La sur/sous performance nette se définit ici comme étant la performance du fonds au-dela/en-
deca du taux de référence.

**La sous-performance de I'année 12 a reporter a I'année suivante (ANNEE 13) est de 0 % (et
non de -4 %) car la sous-performance résiduelle de 'année 8 qui n'a pas encore été compen-
sée (-4 %) n'est plus pertinente dans la mesure ou la période de cing ans est écoulée (la sous-
performance de I'année 8 est compensée jusqu'a I'année 12).

***La sous-performance de I'année 18 a reporter a 'année suivante (ANNEE 19) est de -4 %
(et non de -6 %) car la sous-performance résiduelle de I'année 14 qui n'a pas encore été com-
pensée (-2 %) n'est plus pertinente dans la mesure ol la période de cing ans est écoulée (la
sous-performance de I'année 14 est compensée jusqu’a 'année 18)
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Rétrocessions

La politique de comptabilisation de rétrocessions de frais de gestion sur OPC cibles détenus est décidée
par la société de gestion.

Ces rétrocessions sont comptabilisées en déduction des commissions de gestion. Les frais
effectivement supportés par le fonds figurent dans le tableau « FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR
L'OPC ». Les frais de gestion sont calculés sur I'actif net moyen a chaque valeur liquidative et couvrent
les frais de la gestion financiére, administrative, la valorisation, le colt du dépositaire, les honoraires
des commissaires aux comptes... lls ne comprennent pas les frais de transaction.

Frais de transaction

Les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres compris dans le portefeuille collectif
ainsi qu’aux acquisitions de titres effectuées au moyen de sommes provenant, soit de la vente ou du
remboursement de titres, soit des revenus des avoirs compris dans 'OPC, sont prélevés sur lesdits
avoirs et viennent en déduction des liquidités.

Clé de répartition (en %)
Commissions de mouvement SDG Dépositaire | Autres
prestataires

De0a0,48% TTC
du brut de la négociation.

Prélévement sur chaque transaction

Méthode de valorisation
Lors de chaque valorisation, les actifs de TOPCVM, du FIA sont évalués selon les principes suivants :

Actions et titres assimilés cotés (valeurs francaises et étrangeéres) :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de bourse de la veille est utilisé.

Obligations et titres de créance assimilés (valeurs francgaises et étrangéres) et EMTN :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :
Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

ACA PRUDENCE 31/12/2024 17



Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.
En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé.

Dans le cas d'une cotation non réaliste, le gérant doit faire une estimation plus en phase avec les
parameétres réels de marché. Selon les sources disponibles, I'évaluation pourra étre effectuée par
différentes méthodes comme :

- la cotation d'un contributeur,
- une moyenne de cotations de plusieurs contributeurs,

- un cours calculé par une méthode actuarielle a partir d'un spread (de crédit ou autre) et d'une courbe
de taux,

- etc.

Titres d’OPCVM, de FIA ou de fond d’investissement en portefeuille :
Evaluation sur la base de la derniére valeur liquidative connue.

Parts d’organismes de Titrisation :
Evaluation au dernier cours de bourse du jour pour les organismes de titrisation cotés sur les marchés
européens.

Acquisitions temporaires de titres :
* Pensions livrées a I'achat : Valorisation contractuelle. Pas de pension d’'une durée supérieure a 3 mois.

* Rémérés a I'achat : Valorisation contractuelle, car le rachat des titres par le vendeur est envisagé avec
suffisamment de certitude.

* Emprunts de titres : Valorisation des titres empruntés et de la dette de restitution correspondante a la
valeur de marché des titres concernés.

Cessions temporaires de titres :

* Titres donnés en pension livrée : Les titres donnés en pension livrée sont valorisés au prix du marché,
les dettes représentatives des titres donnés en pension sont maintenues a la valeur fixée dans le
contrat.

* Préts de titres : Valorisation des titres prétés au cours de bourse de la valeur sous-jacente. Les titres
sont récupérés par 'TOPCVM, FIA a l'issue du contrat de prét.

Valeurs mobiliéres non cotées :
Evaluation utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et sur le rendement, en prenant en
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes.

Titres de créances négociables :
Les TCN sont valorisés a la valeur de marché.

Valeur de marché retenue :

- BTF/BTAN :

Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France.
- Autres TCN :

Pour les TCN faisant I'objet de cotation réguliére : le taux de rendement ou les cours utilisés sont ceux
constatés chaque jour sur le marché.

Pour les titres sans cotation réguliére ou réaliste : application d’'une méthode actuarielle avec utilisation
du taux de rendement d’'une courbe de taux de référence corrigé d’'une marge représentative des
caractéristiques intrinséques de I'émetteur (spread de crédit ou autre).
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Contrats a terme fermes :
Les cours de marché retenus pour la valorisation des contrats a terme fermes sont en adéquation avec
ceux des titres sous-jacents. lls varient en fonction de la Place de cotation des contrats :

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places européennes : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

Options :
Les cours de marché retenus suivent le méme principe que ceux régissant les contrats ou titres supports

- Options cotées sur des Places européennes :  Dernier cours du jour ou cours de compensation du
jour.

- Options cotées sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de compensation
du jour.

Opérations d'échanges (swaps) :
* Les swaps d’une durée de vie inférieure a 3 mois sont valorisés de maniére linéaire.

* Les swaps d’'une durée de vie supérieure a 3 mois sont valorisés au prix du marché.

» L’évaluation des swaps d’indice est réalisé au prix donné par la contrepartie, la société de gestion
réalise de maniére indépendante un contrdle de cette évaluation.

* Lorsque le contrat de swap est adossé a des titres clairement identifiés (qualité et durée), ces deux
éléments sont évalués globalement.

Contrats de change a terme :

Il s’agit d’opérations de couverture de valeurs mobilieres en portefeuille libellées dans une devise autre
que celle de la comptabilité de TOPCVM, du FIA par un emprunt de devise dans la méme monnaie pour
le méme montant. Les opérations a terme de devise sont valorisées d’aprés la courbe des taux
préteurs/emprunteurs de la devise.

Méthode d’évaluation des engagements hors bilan

* Les engagements sur contrats a terme fermes sont déterminés a la valeur de marché. Elle est égale
au cours de valorisation multiplié par le hombre de contrats et par le nominal. les engagements sur
contrats d'échange de gré a gré sont présentés a leur valeur nominale ou en l'absence de valeur
nominale, pour un montant équivalent.

* Les engagements sur opérations conditionnelles sont déterminés sur la base de I'équivalent sous-
jacent de I'option. Cette traduction consiste a multiplier le nombre d’options par un delta. Le delta résulte
d’'un modéle mathématique (de type Black-Scholes) dont les paramétres sont : le cours du sous-jacent,
la durée a I'échéance, le taux d’intérét court terme, le prix d’exercice de I'option et la volatilité du sous-
jacent. La présentation dans le hors-bilan correspond au sens économique de l'opération, et non au
sens du contrat.

» Les swaps de dividende contre évolution de la performance sont indiqués a leur valeur nominale en
hors-bilan.

* Les swaps adossés ou non adossés sont enregistrés au nominal en hors-bilan.
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Description des garanties recues ou données

Garantie regue :
Néant

Garantie donnée :

Dans le cadre de la réalisation des transactions sur instruments financiers dérivés de gré a gré, le fonds
peut recevoir les actifs financiers considérés comme des garanties et ayant pour but de réduire son
exposition au risque de contrepatrtie.

Les garanties financiéres recues seront essentiellement constituées en espéces ou en titres financiers
pour les transactions sur instruments financiers dérivés de gré a gré, et en espéces et en obligations
d’Etat éligibles pour les opérations d’acquisition/cession temporaire de titres.

Ces garanties sont données sous forme d’espéces ou d’obligations émises ou garanties par les Etats
membres de I'OCDE ou par leurs collectivités publiques territoriales ou par des institutions et
organismes supranationaux a caractere communautaire, régional ou mondial.

Toute garantie financiére recue respectera les principes suivants :

« Liquidité : Toute garantie financiere en titres doit étre trés liquide et pouvoir se négocier rapidement
sur un marché réglementé a prix transparent.

Cessibilité : Les garanties financiéres sont cessibles a tout moment.

» Evaluation : Les garanties financieres regues font I'objet d’'une évaluation quotidienne au prix du
marché ou selon un modele de pricing. Une politique de décote prudente sera appliquée sur les titres
pouvant afficher une volatilité non négligeable ou en fonction de la qualité de crédit.

* Qualité de crédit des émetteurs : Les garanties financiéres sont de haute qualité de crédit selon
'analyse de la société de gestion.

o Placement de garanties regues en especes : Elles sont, soit placées en dépobts auprés d’entités
éligibles, soit investies en obligations d’Etat de haute qualité de crédit (notation respectant les critéres
des OPCVM/FIA de type monétaires) soit investies en OPCVM/FIA de type monétaires soit utilisées
aux fins de transactions de prise en pension conclues avec un établissement de crédit,

« Corrélation : les garanties sont émises par une entité indépendante de la contrepartie.
« Diversification : L’exposition a un émetteur donné ne dépasse pas 20% de l'actif net.

» Conservation : Les garanties financiéres recues sont placées auprés du Dépositaire ou par un de ses
agents ou tiers sous son contrble ou de tout dépositaire tiers faisant l'objet d'une surveillance
prudentielle et qui n‘a aucun lien avec le fournisseur des garanties financiéeres.

* Interdiction de réutilisation : Les garanties financiéres autres qu’en espéces ne peuvent étre ni
vendues, ni réinvesties, ni remises en garantie.
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Informations complémentaires
Seuls les frais mentionnés ci-dessous peuvent étre hors champ des 5 blocs de frais évoqués ci-dessus
et doivent dans ce cas étre mentionnés ci-apres :

* les contributions dues pour la gestion de TOPCVM en application du d) du 3° du Il de l'article L. 621-
5-3 du code monétaire et financier ;

* les impots, taxes, redevances et droits gouvernementaux (en relation avec le FIA) exceptionnels et
non récurrents ;

* les colits exceptionnels et non récurrents en vue d’un recouvrement des créances (ex : Lehman) ou
d’'une procédure pour faire valoir un droit (ex : procédure de class action).

L’information relative a ces frais est décrite en outre ex post dans le rapport annuel de TOPCVM.

Les frais de gestion financiére percus par la société de gestion font I'objet d’'un partage avec le
délégataire de gestion financiere selon les termes et conditions de la convention de délégation de
gestion financiére signée. La commission de surperformance fait I'objet d’'un partage entre la société de
gestion et le délégataire de gestion financiére selon les termes et conditions de la convention de
délégation de gestion financiére signée.

Précisions

Les commissions de mouvement sont prélevées en totalité par le dépositaire et reversées en totalité a
la société de gestion.

Compléments d’information concernant le contenu de I’annexe

Annexe :

1. Concernant le tableau d’Exposition directe aux marchés de crédit :

Les notations financiéres de 2 agences sont utilisées pour déterminer la qualité de I'investissement.
La notation peut s’appliquer a un émetteur et/ou a un titre.

Il existe deux types de rating : la note long terme (plus d’'un an), plus détaillée, et la note court terme
La regle appliquée consiste a retenir

- En priorité, la note du titre si elle existe

- Ensuite, la note long terme de I'émetteur

- En dernier lieu, la note court terme

2. Concernant le tableau d’Inventaire des actifs et passifs :

Le secteur d’activité est renseigné selon la classification Industry Classification Benchmark avec la
typologie Sous-secteur.

3. Le Rapport du commissaire aux comptes de I'exercice précédent figure en derniéres pages de
ce document.
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Evolution des capitaux propres

31/12/2024 29/12/2023
Capitaux propres début d'exercice 18 843 015,16
Flux de I'exercice :
Souscriptions appelées (y compris la commission de souscription acquise a 'OPC) 2 036 738,83
Rachats (sous déduction de la commission de rachat acquise a 'OPC) -4 536 576,70
Revenus nets de I'exercice avant comptes de régularisation 271 817,58
Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation 7 073,26
Variation des Plus ou moins-values latentes avant compte de régularisation 387 220,46
Distribution de I'exercice antérieur sur revenus nets 0,00
Distribution de I'exercice antérieur sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00
Acomptes versés au cours de I'exercice sur revenus nets 0,00
Acomptes versés au cours de I'exercice sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00
Autres éléments 0,00
Capitaux propres en fin d’exercice (= Actif net) 17 009 288,59
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Annexes des comptes annuels

Nombre de titres émis ou rachetés :

En parts En montant
PART CAPIR
Parts souscrites durant I'exercice 20 265,26 2 036 738,83
Parts rachetés durant I'exercice -44 515,30 -4 536 576,70
Solde net des souscriptions/rachats -24 250,04 -2 499 837,87
Commissions de souscription et/ou rachat :
En montant
PART CAPIR
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
Total des commissions acquises 0,00
ACA PRUDENCE 31/12/2024
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Annexes des comptes annuels

Ventilation de I'actif net par nature de parts

Affectation des . . Valeur
Code Iilr’;l dela Libellé de la part sommes D?;“S:r?e Actif n((eégg)la part Nombre de parts liquidative
P distribuables P (EUR)
FR0013217635 [PART CAPIR Capitalisable EUR 17 009 288,59 166 095,54 102,40
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions significatives par pays

Exposition
+/-
exprimés en milliers d'Euro

Actif
Actions et valeurs 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
assimilées
Opérations temporaires 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur titres

Passif
Opérations de cession 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur instruments
financiers
Opérations temporaires 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur titres

Hors-bilan
Futures 0,00 NA NA NA NA NA
Options 0,00 NA NA NA NA NA
Swaps 0,00 NA NA NA NA NA
Autres instruments 0,00 NA NA NA NA NA
financiers

Total 0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition sur le marché des obligations convertibles - par pays et maturité de I'exposition

Exposition Décomposition de I'exposition par maturité Decomposncljoeﬂ;)sar niveau de
+/-
exprimés en milliers d'Euro <=1an 1<X<=5 ans >5ans <=0,6 0,6<X<=1
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions par type de taux
Exposition -
. Taux variable . . Autre ou sans
Taux fixe o Taux indexé -
+/- +- ou révisable +- contrepartie de taux
. - \ +/- +/-
exprimés en milliers d'Euro

Actif

Dépbdts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Obligations 8 531,63 8 402,37 129,26 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 153,69 0,00 0,00 0,00 153,69
Passif

Opérations de cession sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

instruments financiers

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan

Futures NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Options NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Swaps NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Autres instruments financiers NA 0,00 0,00 0,00 0,00
Total NA 8 402,37 129,26 0,00 153,69
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) — ventilation par maturité

[0 - 3 mois] 13 -6 mois] []6 mois -1an]| ]1-3ans] 13 -5 ans] 15 -10 ans] >10 ans
exprimés en +/- +/- +/- +/- +/- +/- +/-
milliers d'Euro
Actif
Dépots 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations 715,97 401,12 3317,33 1526,20 0,00 399,84 2171,17
Titres de 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
créances
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
temporaires
sur titres
Comptes 153,69 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financiers
Passif
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
de cession
sur
instruments
financiers
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
temporaires
sur titres
Comptes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financiers
Hors-bilan
Futures 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Options 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
instruments
Total 869,66 401,12 3317,33 1526,20 0,00 399,84 217117
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché des devises

Autres devises
exprimés en milliers d'Euro +-
Actif
Dépodts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Actions et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Passif
Opérations de cession sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
instruments financiers
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Dettes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Devises a recevoir 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Devises a livrer 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Futures options swap 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe aux marchés de crédit

Invest. Grade Non Invest. Grade Non notés
exprimés en milliers d'Euro +- +- +-

Actif

Obligations convertibles en actions 0,00 0,00 0,00

Obligations et valeurs assimilées 6 965,95 1157,70 407,98

Titres de créances 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00
Passif

Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan

Dérivés de crédits 0,00 0,00 0,00
Solde net 6 965,95 1157,70 407,98

ACA PRUDENCE

31/12/2024

30




Annexes des comptes annuels
Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

exprimés en milliers d'Euro

Valeur actuelle
constitutive d’une

créance

Valeur actuelle
constitutive d’une
dette

Opérations figurant a I’actif du bilan

Dépbts

Instruments financiers a terme non compensés
Créances représentatives de titres financiers regus en pension
Créances représentatives de titres donnés en garantie
Créances représentatives de titres financiers prétés
Titres financiers empruntés
Titres regus en garantie
Titres financiers donnés en pension

Créances

Collatéral espéces

Dépot de garantie espéces versé

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

Opérations figurant au passif du bilan

Dettes représentatives de titres donnés en pension
Instruments financiers a terme non compensés
Dettes

Collatéral espéces

0,00
0,00

0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion

Orientation des Pays de Devise
Dénomination du Société de 1ys d€ dela Montant de
code ISIN . placements / style de |[domiciliation , i
fonds gestion gestion du fonds part I'exposition
d’OPC
CREDIT MUTUEL
CM-AM PEA ASSET
FR0000979239 |SERENITE MANAGEMENT Monetaire France EUR 996 736,00
FCP Descartes
FCP DSCRT EU H |Euro High Grade
FR0013515061 [GRD CLO F-AC CLO Fund Obligations France EUR 942 424,20
ACA Asset
management
HORIZON ACTIONS|Company
FR001400LP85 |MULTICAPS | AsscoiAOs Actions France EUR 1932 740,49
PIMCO European
PIMCO EUR SHRT- [Short-Term
IEOOB3R3XF82 |[TRM OPP FD-1A Opportunities Fund |Obligations Irlande EUR 1 025992,44
LAZARD
RATHMORE ALT- |Lazard Rathmore
IEOOBG1V1998 |EA AEURH Alternative Fund Hedges Irlande EUR 922 112,51
AURIS SICAV- AUR.EUROP.EVO
LU1599120356 |EURO RENDMNT-I [LUT.ISR C EUR Obligations Luxembourg [EUR 1325077,03
AURIS-
INVESTMENT AUR.EUROP.EVO
LU2309370018 |GRADE-I EUR LUT.ISR C EUR Obligations Luxembourg [EUR 1019 659,58
Total 8 164 742,25
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Annexes des comptes annuels
Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Créances et dettes — ventilation par nature

31/12/2024
Créances
Souscriptions a titre réductible 0,00
Coupons a recevoir 0,00
Ventes a reglement différé 172 559,32
Obligations amorties 0,00
Dépbts de garantie 0,00
Frais de gestion 0,00
Autres créditeurs divers 0,00
Total des créances 172 559,32
Dettes
Souscriptions a payer 0,00
Achats a reglement différé 0,00
Frais de gestion -13 336,28
Dépbts de garantie 0,00
Autres débiteurs divers 0,00
Total des dettes -13 336,28
Total des créances et dettes 159 223,04
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Annexes des comptes annuels

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Frais de gestion, autres frais et charges

PART CAPIR 31/12/2024

Frais fixes 158 573,04
Frais fixes en % actuel 0,80
Frais variables 0,00
Frais variables en % actuel 0,00
Rétrocession de frais de gestion 0,00
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Annexes des comptes annuels
Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Engagements regus et donnés

Autres engagements (par nature de produit) 31/12/2024
Garanties regues 0,00
Dont instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan 0,00
Garanties données 0,00
Dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d’origine 0,00
Engagements de financement regus mais non encore tirés 0,00
Engagements de financement donnés mais non encore tirés 0,00
Autres engagements hors bilan 0,00
Total 0,00
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Annexes des comptes annuels

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat
Acquisitions temporaires

Autres engagements (par nature de produit)

31/12/2024

Titres acquis a réméré

0,00
Titres pris en pension livrée 0,00
Titres empruntés 0,00
Titres recus en garantie 0,00
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Annexes des comptes annuels

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Instruments d’entités liées

Code ISIN Libellé 31/12/2024
Parts d'OPC et de fonds
d'investissements
FR001400LP85 HORIZON ACTIONS MULTICAPS | 1932 740,49
Total 1932 740,49
ACA PRUDENCE 31/12/2024
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Annexes des comptes annuels
Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/12/2024 29/12/2023
Revenus nets 230 224,65
Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice (*) 0,00
Revenus de I’exercice a affecter (**) 230 224,65
Report a nouveau 0,00
Sommes distribuables au titre du revenu net 230 224,65
Affectation :

Distribution 0,00
Report a nouveau du revenu de I'exercice 0,00
Capitalisation 230 224,65
Total 230 224,65
* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire 0,00
Crédits d’'imp6ts totaux 0,00
Crédits d'imp6ts unitaires 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés reglement des acomptes

Crédits d'imp6t attaché a la distribution du revenu 0,00
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Annexes des comptes annuels

Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values

réalisées nettes 31/12/2024 29/12/2023
Plus ou moins-values réalisées nettes de I'exercice 37 232,34
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de I'exercice (*) 0,00
Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter 37 232,34
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées 0,00
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 37 232,34
Affectation:

Distribution 0,00
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00
Capitalisation 37 232,34
Total 37 232,34
* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés 0,00

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés reglement des acomptes
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT)

Instruments Devise Quantité Montant %AN
Obligations 8531 630,23] 50,16
ﬁitrrcer?éor?élgi;?:rt]izgféect):aa:segirriiflgSim”ées négociées sur un 8531630,23| 5016
Aérospatial / Défense 406 567,34 2,39
THALES 4%23-181025 EUR 4 406 567,34 2,39
Assurances généralistes 416 158,23 2,45
SOGECAP TV14-PERPETUEL EUR 4 416 158,23 2,45
Assurances multirisques 407 980,11 2,40
APICIL PREV.5,25%15-171125 EUR 4 407 980,11 2,40
Automobiles et équipementiers 440 577,50 2,59
FAURECIA 7,25%22 150626 EUR 300 311 317,50 1,83
RENAULT TPA 83-84 EUR 400 129 260,00 0,76
Banques 1509 901,35 8,88
BNP PARIBAS 2,375%15-170225 EUR 400 407 703,97 2,40
BPCE 3%16-190726 EMTN EUR 400 000 401 246,26 2,36
CRED.AGRIC.2,80%15-161025 TSR EUR 300 000 301 113,26 1,77
ING GROUP TV20-260531 EUR 4 399 837,86 2,35
Chimie 403 106,96 2,37
SOLVAY 2,5% PERP EUR 4 403 106,96 2,37
Commerce de détall 307 677,37 1,81
ALD 4,75%22-131025 EUR 3 307 677,37 1,81
Compagnies pétrolieres 414 333,48 2,43
REPSOL INTL TV15-250375 SENIOR EUR 400 414 333,48 2,43
Electricité 408 847,78 2,40
ENEL TV19-240580 EUR 400 408 847,78 2,40
Finance générale 1187 200,22 6,98
ARVAL SERV LEAS 0%21-011025 EUR 4 392 048,00 2,30
TIKEHAU CAPITAL 2,25%19-141026 EUR 4 395 737,26 2,33
VOLKSWAGEN LEASING 1,625%18-25 EUR 400 399 414,96 2,35
Gaz eau et autres serv aux collectivités 399 463,67 2,35
ENGIE TV19-PERP. EUR 4 399 463,67 2,35
Industrie pharmaceutique et Biotechnologie 308 271,00 1,81
TEVA PHARMAC 6%20-310125 EUR 300 308 271,00 1,81
Métaux industriels 417 897,04 2,46
ARCELORMITTAL 4,875%22-260926 EUR 400 417 897,04 2,46
Produits a usage domestique 404 840,99 2,38
LVMH 3,375%23-211025 EUR 4 404 840,99 2,38
Services de soutien aux entreprises 300 907,03 1,77
TELEPERFORMANCE 1,875%18-0725 EUR 3 300 907,03 1,77
SOC PLACEMENT IMMOBILIER 797 900,16 4,69
FONCIERE LYONNAISE 1,5%18-0525 EUR 4 401 116,00 2,36
URW 1,125%18-0925 EUR 4 396 784,16 2,33
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT)

Instruments Devise Quantité Montant %AN
Parts d'OPC et fonds d'investissements 8 164 742,25| 48,00
Suli(él\c)/gﬂeﬁagquivalents d'autres Etats membres de I'Union 7168 006,25| 42,14
AURIS-INVESTMENT GRADE-I EUR EUR 926,5 1019 659,58 6,00
AURIS SICAV-EURO RENDMNT-I EUR 101,9 1325077,03 7,79
FCP DSCRT EU H GRD CLO F-AC EUR 842,3 942 424,20 5,54
HORIZON ACTIONS MULTICAPS | EUR 19,11 1932 740,49 11,36
LAZARD RATHMORE ALT-EA AEURH EUR 6 738,5 922 112,51 5,42
PIMCO EUR SHRT-TRM OPP FD-IA EUR 85074 1025 992,44 6,03
gbﬁoe;éégnur:\éalents d'autres Etats membres de I'Union 996 736,00 586
CM-AM PEA SERENITE EUR 4792 996 736,00 5,86
Total 16 696 372,48 98,16
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des opérations a terme de devises

Libellé instrument

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition en Euro (*)

Actif

Passif

Devises a recevair (+)

Devises a livrer (-)

Devise

Montant (*)

Devise

Montant (*)

Total

0,00

0,00

0,00

0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — actions

Instruments financiers a terme — actions

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +/-

Futures
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif & la présentation des expositions.

ACA PRUDENCE

31/12/2024

43




Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — taux d'intérét

Instruments financiers a terme — taux d’intéréts
) . . ) Valeur actuelle présentée au bilan Montant de | exEosmon
Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +/-
Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme —de change

Instruments financiers a terme — de change
) - . ) Valeur actuelle présentée au bilan Montant de | exEosmon
Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +/-
Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — sur risque de crédit

Instruments financiers a terme — sur risque de crédit
) . . ) Valeur actuelle présentée au bilan Montant de | exEosmon
Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +/-
Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — autres expositions

Instruments financiers a terme — autres expositions
) . . ) Valeur actuelle présentée au bilan Montant de | exEosmon
Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +/-
Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des opérations a terme de devise utilisées en couverture d'une catégorie de part

Valeur actuililleagresentee au Montant de I'exposition en Euro (*)
. .- . . . . g Classe de part
Libellé instrument Devises a recevoir (+) Devises a livrer (-)
. . couverte
Actif Passif
Devise Montant (*) Devise Montant (*)
Total 0,00 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réeglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture d’'une catégorie de part

) ) Montant de
Libellé instrument Quantité/ Nominal Valeur actuelle présentée au bilan I expé?j?glg? en Cla:()sfvde?tgart
Actif | Passif +1-
Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00|
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00|
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00|
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels
Inventaire des actifs et passifs

Synthése de l'inventaire

Valeur actuelle présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT)

16 696 372,48

Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :

Total opérations a terme de devises 0,00
Total instruments financiers a terme - actions 0,00
Total instruments financiers a terme - taux 0,00
Total instruments financiers a terme - change 0,00
Total instruments financiers a terme - crédit 0,00
Total instruments financiers a terme - autres expositions 0,00
I,nv_entaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture de parts 0.00
émises )
Autres actifs (+) 326 252,39
Autres passifs (-) -13 336,28

Total = actif net

17 009 288,59
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Aux porteurs de part,

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons effectué
I'audit des comptes annuels de I'organisme de placement collectif ACA PRUDENCE constitué sous
forme de fonds commun de placement relatifs a I'exercice clos le 29 décembre 2023, tels qu'ils sont
joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables francais,
réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de ['exercice écoulé ainsi
gue de la situation financiére et du patrimeine du fonds commun de placement a |a fin de cet
exercice.

Fondement de 'opinion

Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments que nous avans collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels » du présent

rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d'audit dans le respect des régles d'indépendance prévues par le
code de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux compies, sur
la période du 31 décembre 2022 a |la date d'émission de notre rapport.



KPMG

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commerce relatives a
la justification de nos appreciations, nous vous informons que les appréciations les plus importantes
auxquelles nous avons procede, selon notre jugement professionnel, ont porté sur le caractére
approprié des principes comptables appliqués, notamment pour ce qui concerne les instruments
financiers en portefeuille, et sur la présentation d'ensemble des comptes, au regard du plan
comptable des organismes de placement collectif a capital variable.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de |'audit des comptes annuels pris dans
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimee ci-avant. Nous n'exprimons pas d'opinion
sur des éléments de ces comptes annuels pris isclément.

Vérification du rapport de gestion établi par la société de gestion

Nous avons également procéde, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par la |oi.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informalions données dans le rapport de gestion établi par la société de gestion.

Responsabilités de la société de gestion relatives aux comptes annuels

Il appartient & |a societe de gestion d'établir des compties annuels présentant une image fidele
conformément aux regles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le contrdle
interne qu'elle estime necessaire a I'etablissement de comptes annuels ne comportant pas
d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de |'établissement des comptes annuels, il incombe & la société de gestion d'évaluer la capacité
du fends commun de placement a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas
échéant, les informations nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d'appliquer la
convention comptable de continuité d'exploitation, sauf s'il est prévu de liquider le fonds commun de
placement ou de cesser son activité.

Les comples annuels ont été établis par la société de gestion.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels

Il nous appartient d'établir un rappert sur les comptes annuels. Notre objectif est d'obtenir I'assurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemible ne comportent pas d‘anomalies
significatives. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d'assurance, sans toutefois
garantir qu'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel permet de
systéematiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes
ou resulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I'on peut raisonnablement
s'attendre a ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
gconomigues que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Fonds Commun de Placement
ACA PRUDENCE
Rapport du commissaire aux comptes sur les comples annuels
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Comme précisé par |'article L.821-55 du code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre fonds commun de
placement.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.

En outre :

il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en
ceuvre des procédures d'audit face a ces risques, et recugille des éléments qu'il estime
suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie
significative provenant d'une fraude esl plus élevé que celui d'une anomalie significative
résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions
volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contréle interne ;

il prend connaissance du contréle interne pertinent pour l'audit afin de définir des procédures
d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une opinion sur I'efficacité
du contréle interne ;

il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la société de gestion, ainsi que les
informations les concernant fournies dans les comptes annuels ;

il apprécie le caractére approprié de |'application par la société de gestion de la convention
comptable de continuité d’exploitation e, selon les &léments collectés, I'existence ou nond'une
incertitude significative liee a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre
en cause la capacité du fonds commun de placement a poursuivre son exploitation. Cette
appréciation s'appuie sur les éléments collectés jusqu'a la date de son rapport, étant toutefois
rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en cause la
continuité d'exploitation. S'il conclut a I'existence d'une incertitude significative, il attire
I'attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les comptes annuels
au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas
pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus de certifier ;

il apprécie la présentation d'ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
refiétent les apérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidéle.

Paris La Défense

KPMG S.A.

Signature numérique de
Pascal Lagand
KPMG le 30/04/2024 12:46:38

Pascal Lagand
Associe
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ACA PRUDENCE
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BILAN ACTIF

29/12/2023 30/12/2022
Tmmobilisations veties 0.00 0,00
Dépots ef instruments financiers 18 753 670,84 16624 360,84
Actions et valeurs assimilées 0,00 0.00
Négociées sur un marché réglemente on assimile 0,00 0.00
Non ‘négoeiees sut un marehe reglementeon assimlc 0,00 0,00
Obhigstions et valeurs assimilées 7873 145,37 4568791.51
Néwocites st un matché téglementl on assimilé TR73 14537 4568 791,51
Non negoeées sur un marché réglementd ou assimilé 0,00 0.00
Titres de créances 0,00 0.00
Négociés sur un mirche téglemienté ou assimile 0,00 0,00
Titres de creances négociables .00 0.00
Autres titres de eréimces 0,00 0,00
Non pegocies suf un marche réglementé on assimilé 0,00 0,00
Parts d'organismes de placement collectif 10 880 32547 12 055 569.33
(..)PL VM et l-!A a voeation générale destinés aux non protessionnels et 1088052547 13 05556033
equivalents d dutres pays
Autres Fonds destinés & des non professiommels ¢t équivalents d'autres
: e 0.00 0,00
pays Etats membres de I'Union européenne
Fonds professionnels & vocation generale ¢1 equivalents d autres
g s . : 0.00 0.00
Ftats membres de 'umon curopéenne et arganistnes de ltrsations cotes
Autres Fonds d’investissement professionnels et équvalents o autres
Etats membres de 'umon curopéenne et organisties de Ltesations non 0,00 0.00
cofes
Aulres organismes non curopegns 000 0.00
Opérations temporaires sur titres 0.00 0,00
Créances représentitives de tires reglis oi pensios 0,00 0,00
Créanees représentalives de titres prétes 0.00 0.0
Tilres empruniés 0,00 0,00
Titres donhes en pension 0,00 0.00
Autres operations temporaires 0.00 0.00
Contrats financiers 0.00 0,00
Operations sutun marche reglemerte ou assinulé 0,00 0,00
Aufres opérations 0,00 0.00
Antres instruments financiers 0,00 0.00
Creances .00 0.00
Opérations de change 2 terme de devises 0,00 0,00
Autres 0.00 0.00
Comples financiers 101 335,66 1718 769,26
Liquidités 101 335,66 1718 769,26
Total de 'actif 18 855 006,50 18 343 130,10




BILAN PASSIF

29/12/2023 awi2/2022

Capitaux propres
Capitul 18914 543,03 18 450 39335
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuces () 0.00 0,00
Reporta nouveasu (i) 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes de Vexercice (a, b) 2207 393.78 ~186 97758
Résultat de 'exercice (4, by 135 865,91 67 637,83

Total dés capitaux propres 18 843 015,16 18 331 053,60

(= Montant representatif de Vacty net)

Instruments financiers 0,00 .00
Opérations de cession sur instruments financiers 0.00 0,00
Opérstions temporuires sur titres 0.00 0.00

Dentes représentatives de titres donnés en pension H.00 0.00
Drettes représeniatives de titres emprumés 0,00 000
Autres opérations temposaires 0,00 0,00
Contrats financiers 0,00 0.00
Opérations sut un miaehé réglements ou sssimilé 0,00 0.00
Autres opemations 0,00 0.00

Dettes 11991,34 12 076,50
Opérations de change & terme de devises 0.00 0.00
Autres 1199134 12 076.50

Comptes financiers 0.00 0,00
Concours hancaires courants .00 0.00
Fmprunts .00 0,00

Total du passif 18 8§55 006,50 18 343 130,10

(2) Y compris comptes de régularisations
(b) Diminués des acomples versés au nire de 'exercice




HORS-BILAN

29/12/2023

30/12/2022

Opérations de couverture
Engagements st marchés réglementés ou assimilés
Total Enghgermenits sur marches réglementey ou dssimilés
Engagerments de gréé pré
Total Engagements de gré i gré
AWIES cngagements
Total Aulres engagenwenis

Total Opérations de couverture

Autres opérations
Engagements sur murches reglements ou assiiles
Total Engagements sur marchés réglementés oy assinilés
lingagemenms de gréd e
Total Engagements de gré & gré
Autres engagements
Totdl Autres engagements

Total Autres opérations

0.00

0,00

0.00

0,00

0.00

0.00

0.00
0,00

0,00

0.00

0,00

0,00

0.00

0.00

0.00
0,00




COMPTE DE RESULTAT

29/12/2023 30/12/2022
Produits sur opérstions financiéres
Produits sur dipdts ot sur coniptes financiers 30957.75 1 92046
Pradunts sur actions of volenrs assimilées .00 0.00
Produits sur obligations et valeurs assimilées 2601 14.64 22000751
Produits sur titres de eréunces 0,00 0,00
Produits sur acquisitions et cessions temporsires de titres 0,00 0,00
Produity sur contrats linuanciers .00 .00
Autres prodints linanciers 0,00 0.00
TOTAL (1) 291 072.39 22192797
Charges sur opérations financiéres
Clurges sur dequisitions et cessions temporaires de tities 0,00 0,00
Charges sur contrats filangiery 0.00 0.00
Charges sur dettes lTnuhcieres 0,00 234707
Autres charges financigres 0,00 0,00
TOTAL (11) 0,00 234707
Resultat sur opérations financiéres (1 - 1) 291 072,34 219 580.90
Autres produits (T11) 0.00 0,00
Frais de gestion et dotations aux amortissements (TV) 150 778.51 151 796.71
Résultat net de exercice (L. 214-17-1) (1 - 11+ 111 - TV) 140 293,88 67 784.1%
Reégularisation des revenus de l'exercice (V) 442797 -146.36
Acomptes sur résultal versés au tire de lexercice (VD) 000 000
Resultat (1= 1T+ I =TV +/=V-VI) 135 865.91 67 637.83
ACA PRUDENCE 29/12/2023 4




REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le Réglement ANC 2014-01 modifié.

Les éléments comptables sont présentés en euro, devise de la comptabilité de 'OPC.

Comptabilisation des revenus

Les comptes financiers sont enregistrés pour leur montant, majoré, le cas écheant, des intéréts courus
qui s'y rattachent.

L'OPC complabilise ses revenus selon la méthode du coupon encaissé.

Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille

La comptabilisation des entrées et sorties de litres dans le portefeuille de 'OPC est effectuée frais
exclus.

Affectation des sommes distribuables

Part R:
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Frais de gestion et de fonctionnement
les frais de gestion sont prévus par la notice d'infoermation ou le prospectus complet de 'OPC.

Frais de gestion fixes (taux maximum)

Frais de gestion fixes Assiette

R FROD13217635 |[0,8 % TTC maximum (annuels) Actif net
dont frais de gestion financiere : 0 %

dont frais de fonctionnement et autres services : 0 %

ACA PRUDENCE 29/12/2023 5



Frais de gestion indirects (sur OPC)

Frais de gestion indirects

R FRO013217635 |2 % TTC maximum (annuels)
Assiette : Actif net

Commission de surperformance

Part FR0013217635 R

10 % TTC de la surperformance au-dela de l'indicateur de référence €STR Capitalisé + 2%

La commission de surperformance est calculée selon la méthode indicée.

Le supplément de performance auguel s'applique le taux de 10% TTC représente la différence entre :

- le niveau de valeur liquidative de I'OPC avant prise en compte de la provision de commission de
surperformance

et

(2) - la valeur d'un actif de référence ayant réalisé une performance égale au maximum de celle de
l'indicateur de référence sur la péricde de calcul et enregistrant les mémes variations liges aux
souscriptions/rachats que I'OPC.

(3) A compter du de I'exercice du fonds ouvert le 01/01/2022, toute sous-performance du fonds par rapport
a l'indicateur est compensée avant que des commissions de surperformance ne deviennent exigibles. A
cette fin, une période d'observation extensible de 1 3 5 ans glissants est mise en place, avec une remise
a zéro du calcul 4 chaque préléevement de la commission de surperformance.

(3) A chaque établissement de valeur liquidative :

- En cas de surperformance par rapport au seuil de déclenchement de la surperformance, une dotation est
provisionnée.

En cas de sous-performance par rapport au seuil de déclenchement de |a surperformance, une reprise de
provision est effectuee dans la limite des provisions disponibles.

(4) La commission de surperformance sur les rachals effectués en cours d'exercice est définitivement
acqulise a la société de gestion.

(5) En cas de surperformance, la commission est payable annuellement sur la derniére valeur liquidative
de I'exercice.
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Le tableau ci-dessous énonce ces principes sur des hypothéses de performances présentées

a litre d'exemple, sur une durée de 19 ans ;

[ Sous performance

ANNEE 1 5% 0% oul

ANNEE 2 ¥ 0% NON
ANNEE 3 -5% -5% NON
ANNEE 4 3% 2% NON
ANNEE 5 2% 0% NON
ANNEE 6 5% 0% oul

ANNEE 7 5% 0% ol

ANNEE 3 -10% -10% NCN
ANNEE 8 2% 8% NON
ANNEE 10 2% 6% NON
ANNEE 11 2% 4% NON
ANNEE 12 0% 07" NON
ANNEE13 2% 0% oul

ANNEE 14 6% 6% NON
ANNEE 15 2% 4% NON
ANNEE 16 2% 2% NON
ANNEE 17 4% 6% NON
ANNEE 18 0% ~A% NON
ANNEE 18 5% 0% oul

Notes relatives a I'exemple :

“La sur/sous performance nette se définit ici comme étant la performance du fonds au-dela/en-
deca du taux de référence.

**La sous-performance de I'année 12 a reporter a l'année suivante (ANNEE 13) est de 0 % (et
non de -4 %) car la sous-performance résiduelle de I'année 8 qui n'a pas encore &lé compen-
sée (-4 %) n'es! plus pertinente dans la mesure ol la période de cing ans est écoulée (la sous-
performance de I'année 8 est compensés jusqu'a l'année 12).

***La sous-performance de I'année 18 a reporter a I'année suivante (ANNEE 19) estde 4 %
(et non de -6 %) car la sous-performance résiduelle de I'année 14 qui n'a pas encore été com-
pensée (-2 %) n'est plus pertinente dans la mesure ou la période de cing ans est &coulée (la
sous-performance de I'année 14 est compensée jusqu'a 'année 18)

Rétrocessions

La politique de comptabilisation de rétrocessions de frais de gestion sur OPC cibles détenus est décidée
par la societé de gestion,

Ces rétrocessions sont comptabilisées en déduction des commissions de gestion. Les frais
effectivement supportés par le fonds figurent dans le tableau « FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR
L'OPC ». Les frais de gestion sont calculés sur I'actif net moyen a chaque valeur liquidative et couvrent
les frais de la gestion financiére, administrative, la valorisation, le colt du dépositaire, les honoraires
des commissaires aux comptes... lis ne comprennent pas les frais de transaction.

Frais de transaction

Les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres compris dans le portefeuille collectif
ainsi qu'aux acquisitions de titres effectuées au moyen de sommes provenant, soit de la vente ou du
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remboursement de titres, soit des revenus des avoirs compris dans I'OPC, sont prélevés sur lesdits
avoirs et viennent en deduction des liquidités.

Clé de répartition (en %)
Commissions de mouvement SDG Dépositaire | Autres
prestataires

De0a048% TTC
du brut de la négociation.

Prélévement sur chaque transaction

Méthode de valorisation
Lors de chaque valorisation, les actifs de I'OPCVM, du FIA sont évalués selon les principes suivants :

Actions et titres assimilés cotés (valeurs frangaises et étrangéres) :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de bourse de la veille est utilisé.

Obligations et titres de créance assimilés (valeurs francaises et étrangéres) et EMTN :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dermier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de Bourse de |a veille est utilisé.

Dans le cas d'une cotation non réaliste, le gérant doit faire une estimation plus en phase avec les
paramétres réels de marche. Selon les sources disponibles, I'évaluation pourra étre effectuée par
différentes méthodes comme :

- la cotation d'un contributeur,
- une moyenne de cotations de plusieurs contributeurs,

- un cours calculé par une méthode actuarielle & partir d'un spread (de crédit ou autre) et d'une courbe
de taux,

- efc.
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Titres d’OPCVM, de FIA ou de fond d’investissement en portefeuille ;
Evaluation sur la base de |la derniere valeur liquidative connue.

Parts d’organismes de Titrisation :
Evaluation au dernier cours de bourse du jour pour les organismes de titrisation cotés sur les marchés
europeens.

Acquisitions temporaires de titres :

* Pensions livrées a l'achat : Valorisation contractuelle. Pas de pension d'une durée supérieure a 3 mois.

+ Remeéres a I'achat : Valorisation contractuelle, car le rachat des titres par le vendeur est envisage avec
suffisamment de certitude.

« Emprunts de titres : Valorisation des titres empruntés et de la dette de restitution correspondante a la
valeur de marche des titres concernés.

Cessions temporaires de titres :

* Titres donnés en pension livrée : Les titres donnés en pension livrée sont valorisés au prix du marche,
les dettes représentatives des litres donnés en pension sont maintenues a la valeur fixée dans le
contrat.

* Préts de titres : Valorisation des titres prétés au cours de bourse de la valeur sous-jacente. Les titres
sont récupérés par 'OPCVM, FIA a l'issue du contrat de prét.

Valeurs mobiliéres non cotées :
Evaluation utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et sur le rendement, en prenant en
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes.

Titres de créances négociables :
Les TCN sont valorisés a la valeur de marché,

Valeur de marche retenue :

-BTF/BTAN ;

Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France.
- Autres TCN ;

Pour les TCN faisant |'objet de cotation réguliére : le taux de rendement ou les cours utilisés sont ceux
constatés chaque jour sur le marché.

Pour les titres sans cotation réguliére ou réaliste : application d’'une méthode actuarielle avec utilisation
du taux de rendement d'une courbe de taux de référence corrigé d'une marge représentative des
caractéristiques intrinséques de |'émetteur (spread de crédit ou autre).

Contrats a terme fermes :
Les cours de marché retenus pour la valorisation des contrats a terme fermes sont en adequation avec
ceux des titres sous-jacents. |lIs varient en fonction de la Place de cotation des contrats :

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places européennes ;| Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour,

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places nord-américaines . Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

Options :
Les cours de marché retenus suivent le méme principe que ceux régissant les contrats ou titres supports
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- Options cotées sur des Places européennes :  Dernier cours du jour ou cours de compensation du
jour,

- Options cotées sur des Places nord-americaines : Dernier cours du jour ou cours de compensation
du jour.

Opérations d'échanges (swaps) :
* Les swaps d'une durée de vie inférieure a 3 mois sont valorisés de maniére lingéaire.

* Les swaps d'une durée de vie supérieure a 3 mois sont valorisés au prix du marché.

+ L'évaluation des swaps d'indice est réalisé au prix donné par la contrepartie, la société de gestion
réalise de maniére indépendante un contréle de cette évaluation.

+ Lorsque le contratl de swap est adossé a des titres clairement identifiés (qualité et durée), ces deux
éléments sont évalués globalement.

Contrats de change a terme :

Il s'agit d'opérations de couverture de valeurs mobiliéres en portefeuille libellées dans une devise autre
que celle de la comptabilité de 'OPCVM, du FIA par un emprunt de devise dans la méme monnaie pour
le méme montant. Les opérations a terme de devise sont valorisées d'aprés la courbe des taux
préteurs/emprunteurs de la devise.

Méthode d’évaluation des engagements hors bilan

+ Les engagements sur contrats a terme fermes sont déterminés a la valeur de marché. Elle est égale
au cours de valorisation multiplié par le nombre de contrats et par le nominal. les engagements sur
contrats d'échange de gré a gré sont présentés a leur valeur nominale ou en |'absence de valeur
nominale, pour un montant équivalent.

+ Les engagements sur opérations conditionnelles sont déterminés sur la base de I'équivalent sous-
jacent de 'option. Cette traduction consiste & multiplier le nombre d'options par un delta. Le delta résulte
d'un modéle mathématique (de type Black-Scholes) dont les paramétres sont : le cours du sous-jacent,
la durée a l'écheéance, le taux d'intérét court terme, le prix d'exercice de 'option et la volatilite du sous-
jacent. La présentation dans le hors-bilan correspond au sens économique de l'opération, et non au
sens ducontrat.

+ Les swaps de dividende contre eévolution de la performance sont indiqués a leur valeur neminale en
hors-bilan.

» Les swaps adosses ou non adossés sont enregistrés au nominal en hors-bilan.

Description des garanties regues ou données

Garantie regue :
Neant

Garantie donnée :
Neéant

ACA PRUDENCE 29/12/2023 10



EVOLUTION DE L'ACTIF NET

29/12/2023 30/12/2022

Actif net en début d'exercice 18 331 053.60 20274 638.93
Souscriptions {v conmipris les commissions de souscription acguises & 'QPC) 3789 195,32 400 396,20
Rachats (sous déduction des commissions de ruchat acguises i 'OPC) 424717295 -1 240 030,67
Plus-values réulisges sur dépdts ot instriiments fininciers 5050914 42 750,55
Moins-values réalisées sur dépts et nstroments findncicrs -240'301,13 218580 42
Plus-yalues réalisées sur contrats financiers 0,00 0,00
Maoins-values realisées sur contrats financiers 0,00 0.00
Frass de transaction 28 419,02 -11 863,57
Différences de change 0.60 0.00
Varmtion de la difference d'estimahon des dépdts et mstruments financiers 1047 836.32 U84 041,61

Difference d'estimation exercice N 592 218.63 ~435 437.69

Difference destimution exercice N-1 455 637,69 52§ 4n3.92
Varmation de la différence d'estimation des coptrats financiers 0,00 0,00

Diffévence d'estimation exércice N a.00n 000

Différence d'estimation exércice N-{ 0,00 0.00
Dustribution de lexercice antérieur sur plug et moins-vilues nettes 0,00 0.00
Distribution de 'exercice anteneur sur résultat 0,00 0.00
Reésultar ner de l'exercice avant compte de rseularisation 1411 293 8K 67 78419
Acompie(s) verse(s) au cours do l'exercice sur plus et moms-values neties 0.00 0.00
Acomptets) versé{s) aw cours de l'exercive sur résulta 0,00 0.00
Autres éléments 0.00 0.00
Actif net en fin d'exercice 18 843 015,16 18331 033,60

ACA PRUDENCE 29/12/2023




INSTRUMENTS FINANCIERS - VENTILATION PAR NATURE JURIDIQUE OU ECONOMIQUE
D'INSTRUMENT

Montani Yo
ACTIF
Obligations et valeurs assimiléey
Oblhigations 4 taux fixe négo, sur un marche régl on assimlé 5935 7R6.10 31.50
Titres parhicipan (8 117200,00 0.62
Titres subordonnés (TSR - TSDI) | 820 159,27 966
TOTAL Obligations ct valeurs assimilées 7873 145,37 41.78
Titres de créances
TOTAL Titres de créances 0,00 0,00
Operations contractuelles a 'achat
TOTAL Operations contractuclles a 1'achat 0.00 0.00
PASSIF
Cessions
TOTAL Cessions 0.00 0.00
Operations contractuelles a la vente
TOTAL Operations contractuchles a fa vente 0,00 000
TTORS BILAN
Opérations de couverture
TOTAL Opérations de couverture 0,00 0,00
Autres opérations
TOTAL Autres opérations 0.00 0,00
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VENTILATION PAR NATURE DE TAUX DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN

Taux fix¢ Y Taux variable K Taux révisable Yo Autres e
Actif
Dépbes 000 1,00 0,00 D00 0,00 000 0,00 0,00
KOblizotons et valeurs assimilées TIAZWSET | 4100 117 200,00 062 000 | (Lo .00 .00
[Titres de créancey 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,04 0,00 000
(Operations tempotaied suf litres 0.00 [ 0.00 0.00 | 0.00 0.000 [ 100 0.00 [ 0.00
K omptes financiers .00 0,00 101 335.66 0,54 4,00 1,00 0,00 0,00
Passit
(Operatiiiiy lempotiy sut ttres 0,00 .00 4,00 .00 0,00 .00 .00 0,00
[Compres finangiers 000 0,00 0,00 6,00 000 0,04 0,00 0,00
Hors-hilan
Opcrunons de couvertore 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 .00 .00
Auires operitions 0,00 0.00 0,00 000 0,00 .00 0.00 0,00

VENTILATION PAR MATURITE RESIDUELLE DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN

0-3 mois “% | Bmots-lan] | Y% |1 -3 ans) Ya |3 - 5 ans| " >5ans o
Actif
[Dépats oo | o000 oo | Do 0,00 | Doo 000 | n.oo 0,00 000
bligations et vileurs axsnmilées 223259020 |l185 2417 84021 1283 U SIRNN |82 000 | ©.00 430 189,90 | 225
Titres de croancey 000 000 0,00 | 000 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 060 | 000
Operations weiiporared sur litres 0.00 [ 000 0.00 | 0.00 000 | 000 0.00 | 0.00 0.00 [ .00
[Comptes finangiers 101 535.06 | 0,54 0,00 | 600 0,00 | 000 0,60 | 0,00 0o | 600
Pagsil
[Opertiving lehiporures sur nires 000 | 000 000 | 0,00 .00 | 000 00 | 000 0,00 | 000
[Camptes financicrs .00 | son .00 | 0,00 0,00 | 0,00 000 | 000 00 | 000
Hors-hilan
Opdrutons de couvertun: 0.00 | 0.00 0.00 | 0.00 0.00 | 0.00 000 | 000 0,00 | 0.00
Aulres opératioms 0,00 | 000 0,00 | b0 0,00 | 000 (L00 | 6,00 000 | H00

ACA PRUDENCE 29/12/2023 13



VENTILATION PAR DEVISE DE COTATION OU D'EVALUATION DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF
ET DE HORS-BILAN

Devise ! | % Devise2 % | Devise3 | % :e‘:'l:‘c’::)' %

Actil

Dépots 10,00 0,00 0,00 0.00 0,00 000! 000 000
Acuons et wolenrs assimilees 00 | 100 0gn | nod (Lon | 000 0.0 | noo
Obligations <1 vValdurs dsamiiees 000 | 000 000 [ O 000 | 000 000 | 000
Titees (e crdances 000 | 000 000 | 0600 000 [ 000 0,000 | 0,00
Tires OPC il | .00 0.00 | 000 00| 0.0 0.000 | 000
Ulpérations lemporalres sor tiines 00 | 000 o00 | 000 000 [ 200 Q00 | 000
Contrats finanelers 000 | oo 000 | 000 000 | oou 000 oo
Créaee UL .00 000 0.00 0.0 0.00 0.00 0.00
Comntes financiers 00 | 000 0,00 000 1,00 UALD (AL 0,00

Possif

Opérations de cession sur ipstiiments fnancicts 0,00 | 0,00 000 [ 000 000 | 000 0.00° | ‘D00
Opetations Empostines sur litres 000 | 000 0,00 | 00O 000 [ 000 00001 000
Conteats financiers G.00 | 000 000 | 000 [ZRVU A Q.00 | oo
Thettes 000 | 000 0,00 0,00 000 | 000 000|060
Chmpies linnnciers 000 | 000 000 | 000 000 | 000 0,00 0 00

Hors-bilan

Opérations de couvertute 0,00 | (0o 000 | 000 000 | D00 0.00 | 000
Autres aperations 000 | 000 0,00 | 000 .00 | 00 000 | 600
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VALEURS ACTUELLES DES INSTRUMENTS FINANCIERS FAISANT L'OBJET D'UNE ACQUISITION

TEMPORAIRE
29/12/2023
Thres acquis @ rémeré 0,00
Titres pris en pension livrée 0,00
Tittes ermpluntés 0.00
VALEURS ACTUELLES DES INSTRUMENTS FINANCIERS CONSTITUTIFS DE DEPOTS DE
GARANTIE
29/12/2023
Instruments linanciers donnés en' garantie 2t maimtenus dans keur poste d'ongime 0,00
Instruments fimaneiers regus en garaniie gt aon-mscnts aun lan 0.00
INSTRUMENTS FINANCIERS EMIS PAR LA SOCIETE DE GESTION OU LES ENTITES DE SON
GROUPE
ISIN LIBELLE 29/122023
Actions 0.00
Obligations b.00
TCN 0,00
OpC 2314 961.28
FROODI3 143781 ACA FRANCE 1 2DEC 231496128
Contrats financiers 0,00
Total des titres du groupe 231496128

ACA PRUDENCE 29/12/2023

15




TABLEAUX D’AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES

Acomptes sur résultat versés au titre de l'exercice

Montant Maontant Crédits d'impot Crédits d'impit
DA et total unitaire totaux unitaire
Total acotmptes 0 0
Acomptes sur plus et moins-values nettes versés au titre de I'exercice
Montant Montant
Date Pari iz
tofal unitaire
Total acomptes 0 0
ACA PRUDENCE 29/12/2023 16




Tableau d’affectation des sommes distribuables afférentes au résultat 29/12/2023 3071272022

Sommes restant & affecter

Report o nouveau 0.00 0.00

Résnltat 135 86591 67 737.83

Total 135 86591 67 637,83

29/12/2023 3071272022

R1 PART CAPIR

Affectation

Distribution 0.00 0.00

Repart d nouveau de l'exercice 0,00 0.00

Capitahsation 135 86591 67 637.83

Total 135 86591 67 637.83

Informition relative aux titres ouveant droit & distribution

Noibre de tires ] 0

Distribution unitaire 0.00 0.00

Credits d'impét attaché & la distribution du résultat

Montant glabal des crédits d'impot 000 0,00

Provenans de 'exercice 0.00 000

Provenant de l'exerciee N-1 0,00 0,00

Provenant de V'exercice N-2 0,00 0,00

Provenam de V'exercice N-3 .00 .00

Provenant de 'exercice N-4 0.00 0,00
ACA PRUDENCE 29/12/2023 17




Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux
plus et moins-values nettes

Affectation des plus et moins-yvalues nettes

29/12/2023 30/12/2022
Sommes restunt & affecter
Plus et moms-vilues nettes anterieures non distnbuges 0,00 .00
Plus et moins-values nettes de F'exercice =207 39378 -186 977.58
Acompies verses sur pius of mows-yalues noties de l'exercice 0.00 f.00
Total -207 393,78 -186 977.58

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux
plus et moins-values nettes

Affectation des plus et moins-values nettes

29/12/2023 30/12/2022

R1 PART CAPIR

Affectation

Distribution 0,00 000
Plus et moms-values nettes non distiibyses 0,00 0,00
Capitalisation -207.393.78 -186 977,58
Total -207.393,78 -186 977,58
Information relative aux titres onvrant droit a distribution

Nombre de titres 0,00 0,00
Distribution unitaire 0,00 0.00

ACA PRUDENCE
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TABLEAU DES RESULTATS ET AUTRES ELEMENTS CARACTERISTIQUES DE L'OPC AU COURS
DES CINQ DERNIERS EXERCICES

Actif net Nombre de titres Valeur Distribution | Distribution | Crédit | Capitalisation
liquidative | unitsire sur | unitsive sur | d'impdt | wnitaire sur
unitaire  |plus ¢t moins-| résultat (v | unitaire résultat et
Date Part values nettes | compris les PMV nettes
(v compris les] acomptes)
acomptes)

€ € € € €
317122019 R1 PARTCAPIR 16 563 069,71 167482.18 98,89 0.00 0,00 1,00 -0.15
31/12/2020° R1 PART CAPIR 20 507 483,23 210 66518 97,34 0.00 0,00 000 -0.35
13171272021 R PART CAPIR 20 274 638.93 203 941,58 9941 0.00 0.00 0.00 0,72
3071272022 R1 PARTCAPIR 18 331 033.60 195 D3R8 ,58 93,98 0,00 0.00 0.00 -0.61
129/12/2023 R1 PART CAPIR IR 84201516 190 345 5% 9899 0,00 0,00 0.00 -0.37
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SOUSCRIPTIONS RACHATS

En guantité En montant
R1 PART CAPIR
Pants ou Actions Souscntes durant 'exercice 29.252.00000 3789 195,32
Parts ou Actions Rachetées durint 'exervice 13945 00000 424717295
Solde net des Souseriptions Raclats =4 69300000 43797763
Nombre de Parts ou Actions en circulation a la fin de l'exercice 190 34558000

ACA PRUDENCE 29/12/2023
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COMMISSIONS

En montant

R1 PART CAPIR
Montant des commissions de souscription ot'ou rachat pergnes
Muontant des commissions de souscription pergues

Montant des commssions de rachat pergues

Montant des commissions de souseription etou rachat rétrocédées
Montiin des commissiofis de souseriptioll rétrocédéss

Montant des vommussions de rachat rétrocedees

Montant des commissions de souseription et rachat acquises
Montunt des commussions de Souscripion acquises

Montant des commissions de mchat acguises

0.00
0,00
0.00

0.00
0.00
0.00

0,00
0.00
0.00

ACA PRUDENCE 29/12/2023




FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR L'OPC

29/12/2023
FRODI3217635 R) PART CAPIR
Pourcentage de frais de gestion lixes 0,80
Frais de fonctionnement ef de gestion (frais fixes) 130 778,51
Pourcentage de frais de gestion variables 0.00
Commissions de surperformance (frais variables) 0,00
Rétrocessions de frais de gestion 0.00

ACA PRUDENCE
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CREANCES ET DETTES

Nature de débit/crédit 29/12/2023
Total des eréances
Dettes Frais de gestion 11991.34
Total des dettes 1199134
Total dettey et créances -11991,34
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VENTILATION SIMPLIFIEE DE L'ACTIF NET

INVENTAIRE RESUME

Valeur EUR % Actif Net

PORTEFEUILLE 18 753 670,84 99,52
AUTIONS ET VALEURS ASSIMILEES 0,00 0.00
OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILEES 7 873 14537 4,78
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 0,00 0,00
TITRES OPC 10 880 52547 37,74
AUTRES VALEURS MOBILIERES 0,00 0,00
OPERATIONS CONTRACTUELLES 0,00 0,00
OPERATIONS CONTRACTUELLES A ACHAT (.00 .00
OPERATIONS CONTRACTUELLES A LA VENTE .00 0.00
CESSIONS DE VALEURS MOBILIERES 0,00 0,00
OPERATEURS DEBITEURS ET AUTRES CREANCES (DONT DIFFERENTIEL DE SWAP) 0,00 0,00
OPERATEURS CREDITEURS ET AUTRES DETTES (DONT DIFFERENTIEL DE SWAP) -11 991,34 0,06
CONTRATS FINANCIERS 0,00 000
OPTIONS 0.00 .00
FUTURES 0.00 (.00
SWAPS 0.00 0.00
BANQUES, ORGANISMES ET ETS. FINANCIERS 101 335,66 0,54
DISPONIBILITES 101 335,66 054
DEPOTS A TERME 0.00 0.00
EMPRUNTS 0,00 0.00
AUTRES DISPONIBILITES (1,00 0,00
ACHATS A TERME DE DEVISES 0,00 0.00
VENTES A TERME DE DEVISES 0,00 0,00
ACTIF NET 18 843 015,16 100,00
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