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L'objectif de gestion

Le fonds qui a pour objectif de gérer de fagon active et discrétionnaire un portefeuille, est investi en
actions frangaises de toutes capitalisations boursiéres, en vue de réaliser une performance nette de
frais supérieure a 7% par an sur un horizon d'investissement de 5 ans. La stratégie d'investissement
vise a constituer un portefeuille diversifié composé de valeurs francaises (30 lignes au minimum)

Stratégie d’investissement

Le Fonds est en permanence investi au minimum a hauteur de 75 % de son actif net en actions
frangaises et autres titres assimilés éligibles au PEA.

La construction du portefeuille s'appuie sur une analyse « bottom up » basée notamment sur les critéres
suivants : les perspectives de développement du chiffre d'affaires (potentiel des marchés, position
concurrentielle, opportunités de croissance externe, sensibilité a la conjoncture.), la qualité des marges,
la rentabilité des capitaux investis et des fonds propres, la capacité a autofinancer la croissance, la
solidité du bilan, la qualité des dirigeants, etc. Une analyse « top down » concernant I'évolution de
I'activité économique, des devises et des taux, détermine le profil des valeurs privilégiées. Des thémes
d'investissements transversaux aménent a mettre I'accent sur certaines valeurs, et des investissements
opportunistes sont également envisageables en réaction a des aberrations de marché.

Le gérant intervient sur les actions de tous types de capitalisations boursiéres, y compris les petites et
moyennes. La part des petites et moyennes capitalisations est au plus égale a 50% de I'actif net. Sont
considérées par la société de gestion comme petites et moyennes capitalisations les valeurs dont la
capitalisation boursiére est inférieure a 5 milliards d'euros au moment de I'entrée dans le portefeuille.
Sont autorisés, en couverture du risque actions exclusivement : (i) les interventions sur les instruments
financiers a terme négociés sur un marché, dans la limite de 100 % de l'actif net et (ii) les
investissements en titres intégrants des dérivés dans la limite de 10 % de I'actif net.

Les interventions sur instruments dérivés et titres intégrant des dérivés portent exclusivement sur des
instruments financiers a terme simples.

Dans le cadre de la gestion de trésorerie du Fonds ou dans les périodes ou le gérant anticipe une baisse
du marché actions francgais, le gérant peut avoir recours a des obligations, des titres de créances, dépbts
et instruments du marché monétaire de qualité de crédit « Investment Grade » (ex : notation au moins
égale a BBB- chez S&P, Moody's ou Fitch) ou jugée équivalente selon I'analyse de la société de gestion.
Pour la sélection et le suivi des titres de taux, la société de gestion ne recourt pas exclusivement ou
mécaniquement aux notations émises par des agences de notation. L'investissement en produits de
taux est limité a 25 % de I'actif net.

Le portefeuille peut étre investi en parts ou actions d'organismes de placement collectif frangais,
OPCVM ou FIA accessibles aux OPCVM, de diverses classifications, dans la limite de 10 % de I'actif
net, que ce soit en complément des expositions action ou taux, ou au titre du placement des liquidités.
Le risque de change est en permanence limité a 10 % de I'actif net.
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COMMENTAIRE DE GESTION

Aprés une mauvaise année 2022 sur les marchés financiers, pour rappel un krach obligataire et une
performance négative des principaux marchés d’actions, les investisseurs ont retrouvé un certain
optimisme en 2023.

Cette année, les principales banques centrales (FED et BCE) ont continué leurs relevements de taux
entamés durant I'année 2022. L'objectif étant toujours de juguler I'inflation qui reste a des niveaux
supérieurs a leurs cibles. Alors que les investisseurs anticipaient un fort ralentissement économique,
voire un passage en récession du fait de ces politiques monétaires plus restrictives, il n’en fut rien. La
surprise est venue de la trés bonne résistance de I'économie américaine alors que I’économie en
Europe est globalement atone. Le dernier trimestre de I'année a méme été marquée par une baisse
des taux de rendement des obligations d’états a 10 ans aux Etats-Unis et en Europe au fur et a mesure
du ralentissement de I'inflation. Ce phénomene d’anticipation de la baisse des taux directeurs a venir
par la Fed et la BCE a conduit a une revalorisation brutale des marchés d’actions par les investisseurs.

Du c6té de la géopolitique, le conflit en Europe de I'Est reste figé alors que I'aide apportée a I'Ukraine
ne semble pas suffire a I'obtention d’une victoire décisive. Un nouveau conflit s’est ouvert au Proche-
Orient opposant Israél et le Hamas palestinien, sans conségquence majeure sur les marchés financiers
pour le moment, méme si des perturbations sur les cours du pétrole ou encore sur le commerce
maritime au large du canal du Suez ont été observées.

En ce qui concerne la Chine, alors que d’'importants espoirs existaient quant a une reprise vigoureuse
de I"'économie post-Covid, force est de constater que les indicateurs économiques ne se redressent
pas. La demande intérieure et extérieure reste faible, le chomage des jeunes est important, et le
gouvernement peine a maitriser la crise immobiliere qui frappe le pays, malgré des mesures de relance.

Dans ce contexte, le marché des actions francaises représenté par le CAC 40 progresse de 16,52%. Le
Stoxx Europe 600 de 12,74%. Aux Etats-Unis le S&P 500 en € est en hausse de 20,02%. Enfin, le MSCI
World en € progresse de 17,64%.

Le rendement de I'emprunt d’état américain a 10 ans est stable sur I'année a 3,86 % mais a tout de
méme atteint 5% en octobre. Le rendement de I'emprunt d’état francais a 10 ans passe de 3.11 % a
2,68 %. Des niveaux de taux sur les emprunts d’états relativement stables sur I'année mais avec tout
de méme une forte volatilité sur la période. Quant a lui, le taux interbancaire €ster (ex Eonia) progresse
en passant de 1.90% a 3,90%.

Du cbté des matiéres premiéres, le pétrole Brent reflue de -6,19% en $ et I’Or progresse de 13,23% en

S.

Les investisseurs anticipent désormais un atterrissage en douceur des économies occidentales et un
ralentissement supplémentaire de I'inflation couplé a la baisse de taux des banques centrales. Nous
resterons donc vigilants sur I'évolution de ces indicateurs en 2024.

Sur I'année le fonds ACA France enregistre une progression de 12.76.% pour la part R et 13.84% pour
la part | contre 17.80% pour le CAC All-Tradable Net Return représentatif de I'univers d’investissement
du fonds. La performance du benchmark du fonds est de 7%.

Les principaux contributeurs a la performance ont été : Schneider Electric, I’Oréal, Saint-Gobain, Safran
et Vinci
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Les principaux détracteurs a la performance ont été : Alstom a la suite d’'une déception sur les résultats
et des craintes d’augmentation de capital, SMCP, Kering, Téléperformance et Bénéteau.

Les principaux instruments traités ont été : Sopra, Air Liquide, GTT, Ipsos et STM.

Au 29/12/2023 le fonds était investi a 94.85% en valeurs éligibles au PEA.

Source : ACA, Facstet

Texte relatif a SFDR et Taxonomie :

1/Informations au titre de SFDR : Le fonds est classé article 6. Le fonds n’a pas d’objective
d’investissement durable et ne promeut des caractéristiques environnementales et/ou sociales au
sens de I'article 8 du réglement (UE) 2019/2088 du 27 novembre 2019 concernant l'information sur
le développement durable dans le secteur financier.

2/Informations au titre de la taxonomie : « Le principe consistant a "ne pas causer de préjudice
important” s’applique uniquement aux investissements sous-jacents au produit financier qui
prennent en compte les critéres de I’'Union européenne en matiere d’activités économiques durables
sur le plan environnemental. Les investissements sous-jacents du fonds ne prennent pas en compte
les critéres de I’'Union européenne en matiere d’activités économiques durables sur le plan

environnemental.

Conformément a la stratégie de gestion figurant dans le prospectus, le fonds a été investi a plus de 75%
en titres éligibles au PEA.

Transparence Des Opérations De Financement Sur Titres (SFTR)

Au cours de I'exercice, le fonds n’a pas effectué d’opérations de financement sur titres soumis a la
réglementation SFTR, a savoir opération de pension, prét/emprunt de titres de matiéres premiéres,
opération d’achat-revente ou de vente-achat, opération de prét avec appel de marge et contrat
d’échange sur revenu global (TRS).
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INFORMATIONS JURIDIQUES

Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs.

Commission de mouvement et frais d’intermédiation

Le compte-rendu relatif aux frais d’intermédiation prévu a l'article 314-82 du Réglement Général de
I'Autorité des Marchés Financiers est disponible sur le site internet de la société de gestion et/ou a son
siége social.

Politique du gestionnaire en matiére de droit de vote

Conformément aux articles 314-100 a 314-102 du Réglement Général de I'Autorité des Marchés
Financiers, les informations concernant la politique de vote et le compte-rendu de celle-ci sont
disponibles sur le site Internet de la société de gestion et/ou a son siége social.

Procédure de sélection et d’évaluation des intermédiaires et contreparties

La Société de Gestion a établi un processus de sélection et d’évaluation des intermédiaires financiers
et, le cas échéant, contreparties aux opérations de gré a gré permettant une connaissance approfondie
des prestataires externes avec lesquels elle traite dans le cadre de son activité de gestion d’OPC. Le
processus de sélection prévoit en particulier, une fiche d’entrée en relation standardisée et un
questionnaire de « due diligence » incluant notamment I'appréciation de la qualité financiére de
l'intermédiaire, I'existence d’assurances ainsi que des informations relatives au dispositif de lutte contre
le blanchiment de capitaux mis en place par l'intermédiaire ou la contrepartie suggéré. D’'une fagon
générale, la contrepartie retenue doit répondre aux criteres de place. Le suivi a posteriori consiste
notamment, lors de revues ponctuelles réalisées par le service Conformité, a fournir une évaluation de
la qualité des dispositifs opérationnels et du service offert par ces prestataires (tarification, qualité
d’exécution des ordres, qualité du réglement/livraison, accés aux marchés, qualité de l'analyse
financiére, etc...). Concernant plus spécifiquement les contreparties aux opérations de gré a gre,
'analyse et le suivi portent en outre sur la qualité des dispositifs juridiques des contrats mis en place
préalablement aux opérations.

Information relative aux modalités de calcul du risque global
Le risque global sur contrats financiers est calculé selon la méthode du calcul de 'engagement.

Information sur la rémunération

La société ACA Asset Management Company & Associés a mis en place une politique de rémunération
visant a assurer une cohérence entre les comportements des professionnels employés et les objectifs
a long terme de la société de gestion et notamment, a les dissuader de prendre des risques jugés
excessifs et inacceptables par I'entreprise. Les principes et les modalités de la politique de rémunération
sont disponibles auprés de la société de gestion sur simple demande ou le site internet www.aca.paris.
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BILAN ACTIF

29/12/2023 30/12/2022
Immobilisations nettes 0,00 0,00
Dépéts et instruments financiers 12 852 065,05 10 515 374,41
Actions et valeurs assimilées 12 852 065,05 10 515 374,41
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 12 852 065,05 10 515 374,41
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Titres de créances négociables 0,00 0,00
Autres titres de créances 0,00 0,00
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Parts d'organismes de placement collectif 0,00 0,00
OPCVM et FIA a vocation générale destinés aux non professionnels et
o , 0,00 0,00
équivalents d’autres pays
Autres Fonds destinés a des non professionnels et équivalents d’autres
- . 0,00 0,00
pays Etats membres de I’Union européenne
Fonds professionnels a vocation générale et équivalents d’autres
. A . e . 0,00 0,00
Etats membres de I'union européenne et organismes de titrisations cotés
Autres Fonds d’investissement professionnels et équivalents d’autres
Etats membres de ’'union européenne et organismes de titrisations non 0,00 0,00
cotés
Autres organismes non européens 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00
Créances représentatives de titres regus en pension 0,00 0,00
Créances représentatives de titres prétés 0,00 0,00
Titres empruntés 0,00 0,00
Titres donnés en pension 0,00 0,00
Autres opérations temporaires 0,00 0,00
Contrats financiers 0,00 0,00
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00
Autres instruments financiers 0,00 0,00
Créances 0,00 0,00
Opérations de change a terme de devises 0,00 0,00
Autres 0,00 0,00
Comptes financiers 716 133,69 752 367,43
Liquidités 716 133,69 752 367,43
Total de I'actif 13 568 198,74 11 267 741,84
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BILAN PASSIF

29/12/2023 30/12/2022

Capitaux propres
Capital 13 442 447,36 10 946 757,89
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées (a) 0,00 0,00
Report & nouveau (a) 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes de 1'exercice (a, b) -24 179,67 200 734,63
Résultat de I'exercice (a, b) 130 989,65 102 954,17

Total des capitaux propres 13 549 257,34 11 250 446,69

(= Montant représentatif de l'actif net)

Instruments financiers 0,00 0,00
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00

Dettes représentatives de titres donnés en pension 0,00 0,00
Dettes représentatives de titres empruntés 0,00 0,00
Autres opérations temporaires 0,00 0,00
Contrats financiers 0,00 0,00
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00

Dettes 18 941,40 17 295,15
Opérations de change a terme de devises 0,00 0,00
Autres 18 941,40 17 295,15

Comptes financiers 0,00 0,00
Concours bancaires courants 0,00 0,00
Emprunts 0,00 0,00

Total du passif 13 568 198,74 11 267 741,84

(a) Y compris comptes de régularisations

(b) Diminués des acomptes versés au titre de I’exercice
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HORS-BILAN

29/12/2023 30/12/2022

Opérations de couverture

Engagements sur marchés réglementés ou assimilés

Total Engagements sur marchés réglementés ou assimilés 0,00 0,00

Engagements de gré a gré

Total Engagements de gré a gré 0,00 0,00

Autres engagements

Total Autres engagements 0,00 0,00
Total Opérations de couverture 0,00 0,00
Autres opérations

Engagements sur marchés réglementés ou assimilés

Total Engagements sur marchés réglementés ou assimilés 0,00 0,00

Engagements de gré a gré

Total Engagements de gré a gré 0,00 0,00

Autres engagements

Total Autres engagements 0,00 0,00
Total Autres opérations 0,00 0,00
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COMPTE DE RESULTAT

29/12/2023 30/12/2022
Produits sur opérations financiéres
Produits sur dépots et sur comptes financiers 9 896,52 855,53
Produits sur actions et valeurs assimilées 340 350,21 303 710,95
Produits sur obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00
Produits sur titres de créances 0,00 0,00
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres 0,00 0,00
Produits sur contrats financiers 0,00 0,00
Autres produits financiers 0,00 0,00
TOTAL (I) 350 246,73 304 566,48
Charges sur opérations financiéres
Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres 0,00 0,00
Charges sur contrats financiers 0,00 0,00
Charges sur dettes financieres 0,00 761,81
Autres charges financiéres 0,00 0,00
TOTAL (II) 0,00 761,81
Résultat sur opérations financiéres (I - IT) 350 246,73 303 804,67
Autres produits (I1I) 0,00 0,00
Frais de gestion et dotations aux amortissements (IV) 229 549,14 204 715,58
Résultat net de I'exercice (L. 214-17-1) (I - I1 + III - IV) 120 697,59 99 089,09
Régularisation des revenus de I'exercice (V) 10 292,06 3 865,08
Acomptes sur résultat versés au titre de l'exercice (VI) 0,00 0,00
Résultat (I-1I+III-1IV +/-V-VI) 130 989,65 102 954,17
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REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le Réglement ANC 2014-01 modifié.

Les éléments comptables sont présentés en euro, devise de la comptabilité de 'OPC.

Comptabilisation des revenus

Les comptes financiers sont enregistrés pour leur montant, majoré, le cas échéant, des intéréts courus
qui s'y rattachent.

L'OPC comptabilise ses revenus selon la méthode du coupon encaissé.

Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille

La comptabilisation des entrées et sorties de titres dans le portefeuille de I'OPC est effectuée frais
exclus.

Affectation des sommes distribuables

Part R :
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Part | :
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Frais de gestion et de fonctionnement

Les frais de gestion sont prévus par la notice d'information ou le prospectus complet de I'OPC.
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Frais de gestion fixes (taux maximum)

Frais de gestion fixes

Assiette

R FR0013143773

2,16 % TTC maximum
dont frais de gestion financiéere : 0 %

dont frais de fonctionnement et autres services : 0 %

Actif net

FR0013143781

1,2 % TTC maximum
dont frais de gestion financiére : 0 %
dont frais de fonctionnement et autres services : 0 %

Actif net
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Frais de gestion indirects (sur OPC)

Frais de gestion indirects

R FR0013143773

Néant

I FR0013143781

Néant

Commission de surperformance
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Part FR0013143773 R

20 % TTC de la surperformance au-dela de 7% nets de frais fixes

La commission de surperformance est calculée selon la méthode indicée.

Le supplément de performance auquel s’applique le taux de 7% TTC représente la différence entre:

- le niveau de valeur liquidative de 'OPC avant prise en compte de la provision de commission de
surperformance

et

- la valeur d’un actif de référence ayant réalisé une performance de 7% I'an

et

- enregistrant les mémes variations liées aux souscriptions/rachats que 'OPC.

(2) A compter de I'exercice du fonds ouvert le 01/01/2022, toute sous-performance du fonds par rapport
au taux de référence est compensée avant que des commissions de surperformance ne deviennent
exigibles. A cette fin, une période d’observation extensible de 1 a 5 ans glissants est mise en place,

avec une remise a zéro du calcul a chaque prélevement de la commission de surperformance.

A chaque établissement de valeur liquidative :

- En cas de surperformance par rapport au seuil de déclenchement de la surperformance, une dotation est
provisionnée.

- En cas de sous-performance par rapport au seuil de déclenchement de la surperformance, une reprise
de provision est effectuée dans la limite des provisions disponibles.

(4) La commission de surperformance sur les rachats effectués en cours d’exercice est définitivement
acquise a la société de gestion.

(5) En cas de surperformance, la commission est payable annuellement sur la derniére valeur liquidative
de I'exercice.

Part FR0013143781 |

20 % TTC de la surperformance au-dela de 7% nets de frais fixes

La commission de surperformance est calculée selon la méthode indicée.

Le supplément de performance auquel s’applique le taux de 7% TTC représente la différence entre:

- le niveau de valeur liquidative de 'OPC avant prise en compte de la provision de commission de
surperformance

et

- la valeur d’un actif de référence ayant réalisé une performance de 7% I'an

et

- enregistrant les mémes variations liées aux souscriptions/rachats que 'OPC.

(2) A compter de I'exercice du fonds ouvert le 01/01/2022, toute sous-performance du fonds par rapport
au taux de référence est compensée avant que des commissions de surperformance ne deviennent
exigibles. A cette fin, une période d’observation extensible de 1 a 5 ans glissants est mise en place,

avec une remise a zéro du calcul a chaque prélévement de la commission de surperformance.

A chaque établissement de valeur liquidative :

- En cas de surperformance par rapport au seuil de déclenchement de la surperformance, une dotation est
provisionnée.

- En cas de sous-performance par rapport au seuil de déclenchement de la surperformance, une reprise
de provision est effectuée dans la limite des provisions disponibles.

(4) La commission de surperformance sur les rachats effectués en cours d’exercice est définitivement
acquise a la société de gestion.

(5) En cas de surperformance, la commission est payable annuellement sur la derniére valeur liquidative
de I'exercice.
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Le tableau ci-dessous énonce ces principes sur des hypothéses de performances présentées
a titre d'exemple, sur une durée de 19 ans :

Sur / Sous performance Sous performance a Paiement de la commission
Nette* compenser 'année suivante de surperformance

ANNEE 1 5% 0% oul

ANNEE 2 0% 0% NON
ANNEE 3 -5% -5% NON
ANNEE 4 3% -2% NON
ANNEE 5 2% 0% NON
ANNEE &6 5% 0% oul

ANNEE 7 5% 0% oul

ANNEE & -10% -10% NON
ANNEE 9 2% -8% NON
ANNEE 10 2% -6% NON
ANNEE 11 2% -4% NON
ANNEE 12 0% 0%™* NON
ANNEE 13 2% 0% oul

ANNEE 14 6% -6% NON
ANNEE 15 2% -4% NON
ANNEE 16 2% -2% NON
ANNEE 17 -4% 6% NON
ANNEE 18 0% -4%™ NON
ANNEE 19 5% 0% oul

Notes relatives a I'exemple :

*La sur/sous performance nette se définit ici comme étant la performance du fonds au-dela/en-
deca du taux de référence.

**La sous-performance de I'année 12 a reporter a I'année suivante (ANNEE 13) est de 0 % (et
non de -4 %) car la sous-performance résiduelle de I'année 8 qui n'a pas encore été compen-
sée (-4 %) n'est plus pertinente dans la mesure ou la période de cing ans est écoulée (la sous-
performance de I'année 8 est compensée jusqu’a I'année 12).

***La sous-performance de I'année 18 & reporter & 'année suivante (ANNEE 19) est de -4 %
(et non de -6 %) car la sous-performance résiduelle de I'année 14 qui n'a pas encore été com-
pensée (-2 %) n'est plus pertinente dans la mesure ot la période de cing ans est écoulée (la
sous-performance de 'année 14 est compensée jusqu’a I'année 18)

Rétrocessions

La politique de comptabilisation de rétrocessions de frais de gestion sur OPC cibles détenus est décidée
par la société de gestion.

Ces rétrocessions sont comptabilisées en déduction des commissions de gestion. Les frais
effectivement supportés par le fonds figurent dans le tableau « FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR
L'OPC ». Les frais de gestion sont calculés sur I'actif net moyen a chaque valeur liquidative et couvrent
les frais de la gestion financiére, administrative, la valorisation, le colt du dépositaire, les honoraires
des commissaires aux comptes... lls ne comprennent pas les frais de transaction.

Frais de transaction

Les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres compris dans le portefeuille collectif
ainsi qu’aux acquisitions de titres effectuées au moyen de sommes provenant, soit de la vente ou du
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remboursement de titres, soit des revenus des avoirs compris dans 'OPC, sont prélevés sur lesdits
avoirs et viennent en déduction des liquidités.

Clé de répartition (en %)
Commissions de mouvement SDG Dépositaire | Autres
prestataires

De0a0,48% TTC

du brut de la négociation.

Baréme applicable aux deux catégories de parts.
Prélévement sur chaque transaction

Méthode de valorisation
Lors de chaque valorisation, les actifs de TOPCVM, du FIA sont évalués selon les principes suivants :

Actions et titres assimilés cotés (valeurs frangaises et étrangeéres) :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de bourse de la veille est utilisé.

Obligations et titres de créance assimilés (valeurs frangaises et étrangeres) et EMTN :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé.

Dans le cas d'une cotation non réaliste, le gérant doit faire une estimation plus en phase avec les
parametres réels de marché. Selon les sources disponibles, I'évaluation pourra étre effectuée par
différentes méthodes comme :

- la cotation d'un contributeur,
- une moyenne de cotations de plusieurs contributeurs,

- un cours calculé par une méthode actuarielle a partir d'un spread (de crédit ou autre) et d'une courbe
de taux,

- etc.
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Titres d’OPCVM, de FIA ou de fond d’investissement en portefeuille :
Evaluation sur la base de la derniére valeur liquidative connue.

Parts d’organismes de Titrisation :
Evaluation au dernier cours de bourse du jour pour les organismes de titrisation cotés sur les marchés
européens.

Acquisitions temporaires de titres :
* Pensions livrées a l'achat : Valorisation contractuelle. Pas de pension d’'une durée supérieure a 3 mois.

* Rémérés a I'achat : Valorisation contractuelle, car le rachat des titres par le vendeur est envisagé avec
suffisamment de certitude.

* Emprunts de titres : Valorisation des titres empruntés et de la dette de restitution correspondante a la
valeur de marché des titres concernés.

Cessions temporaires de titres :

* Titres donnés en pension livrée : Les titres donnés en pension livrée sont valorisés au prix du marché,
les dettes représentatives des titres donnés en pension sont maintenues a la valeur fixée dans le
contrat.

* Préts de titres : Valorisation des titres prétés au cours de bourse de la valeur sous-jacente. Les titres
sont récupérés par 'TOPCVM, FIA a l'issue du contrat de prét.

Valeurs mobiliéres non cotées :
Evaluation utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et sur le rendement, en prenant en
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes.

Titres de créances négociables :
Les TCN sont valorisés a la valeur de marché.

Valeur de marché retenue :

- BTF/BTAN :

Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France.
- Autres TCN :

Pour les TCN faisant I'objet de cotation réguliére : le taux de rendement ou les cours utilisés sont ceux
constatés chaque jour sur le marché.

Pour les titres sans cotation réguliére ou réaliste : application d'une méthode actuarielle avec utilisation
du taux de rendement d’'une courbe de taux de référence corrigé d’'une marge représentative des
caractéristiques intrinséques de I'émetteur (spread de crédit ou autre).

Contrats a terme fermes :
Les cours de marché retenus pour la valorisation des contrats a terme fermes sont en adéquation avec
ceux des titres sous-jacents. lls varient en fonction de la Place de cotation des contrats :

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places européennes : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

Options :
Les cours de marché retenus suivent le méme principe que ceux régissant les contrats ou titres supports
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- Options cotées sur des Places européennes :  Dernier cours du jour ou cours de compensation du
jour.

- Options cotées sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de compensation
du jour.

Opérations d'échanges (swaps) :
* Les swaps d’'une durée de vie inférieure a 3 mois sont valorisés de maniére linéaire.

* Les swaps d’'une durée de vie supérieure a 3 mois sont valorisés au prix du marché.

 L’évaluation des swaps d’indice est réalisé au prix donné par la contrepartie, la société de gestion
réalise de maniére indépendante un contrble de cette évaluation.

* Lorsque le contrat de swap est adossé a des titres clairement identifiés (qualité et durée), ces deux
éléments sont évalués globalement.

Contrats de change a terme :

Il s’agit d’opérations de couverture de valeurs mobilieres en portefeuille libellées dans une devise autre
que celle de la comptabilité de TOPCVM, du FIA par un emprunt de devise dans la méme monnaie pour
le méme montant. Les opérations a terme de devise sont valorisées d’aprés la courbe des taux
préteurs/emprunteurs de la devise.

Méthode d’évaluation des engagements hors bilan

» Les engagements sur contrats a terme fermes sont déterminés a la valeur de marché. Elle est égale
au cours de valorisation multiplié par le nombre de contrats et par le nominal. les engagements sur
contrats d'échange de gré a gré sont présentés a leur valeur nominale ou en l'absence de valeur
nominale, pour un montant équivalent.

» Les engagements sur opérations conditionnelles sont déterminés sur la base de I'équivalent sous-
jacent de I'option. Cette traduction consiste a multiplier le nombre d’options par un delta. Le delta résulte
d’'un modéle mathématique (de type Black-Scholes) dont les paramétres sont : le cours du sous-jacent,
la durée a I'échéance, le taux d’intérét court terme, le prix d’exercice de I'option et la volatilité du sous-
jacent. La présentation dans le hors-bilan correspond au sens économique de I'opération, et non au
sens du contrat.

* Les swaps de dividende contre évolution de la performance sont indiqués a leur valeur nominale en
hors-bilan.

* Les swaps adossés ou non adossés sont enregistrés au nominal en hors-bilan.

Description des garanties regues ou données

Garantie regue :
Néant

Garantie donnée :
Néant
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EVOLUTION DE L'ACTIF NET

29/12/2023 30/12/2022

Actif net en début d'exercice 11 250 446,69 13 156 566,98
Souscriptions (y compris les commissions de souscription acquises a 'OPC) 1774 716,17 783 752,56
Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises a 'OPC) -960 375,50 -741 688,02
Plus-values réalisées sur dépots et instruments financiers 59 536,16 230231,98
Moins-values réalisées sur dépots et instruments financiers -72 106,00 -30 349,05
Plus-values réalisées sur contrats financiers 0,00 0,00
Moins-values réalisées sur contrats financiers 0,00 0,00
Frais de transaction -10 839,78 -6 241,62
Différences de change 0,00 0,00
Variation de la différence d'estimation des dépdts et instruments financiers 1387 182,01 -2240915,23

Différence d'estimation exercice N 2440 144,97 1052 962,96

Différence d'estimation exercice N-1 1052 962,96 329387819
Variation de la différence d'estimation des contrats financiers 0,00 0,00

Différence d'estimation exercice N 0,00 0,00

Différence d'estimation exercice N-1 0,00 0,00
Distribution de l'exercice antérieur sur plus et moins-values nettes 0,00 0,00
Distribution de I'exercice antérieur sur résultat 0,00 0,00
Résultat net de l'exercice avant compte de régularisation 120 697,59 99 089,09
Acompte(s) versé(s) au cours de I'exercice sur plus et moins-values nettes 0,00 0,00
Acompte(s) versé(s) au cours de I'exercice sur résultat 0,00 0,00
Autres éléments 0,00 0,00
Actif net en fin d'exercice 13 549 257,34 11 250 446,69
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INSTRUMENTS FINANCIERS - VENTILATION PAR NATURE JURIDIQUE OU ECONOMIQUE
D'INSTRUMENT

Montant %

ACTIF

Obligations et valeurs assimilées
TOTAL Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00
Titres de créances
TOTAL Titres de créances 0,00 0,00
Operations contractuelles a I'achat

TOTAL Operations contractuelles a I'achat 0,00 0,00

PASSIF

Cessions
TOTAL Cessions 0,00 0,00
Operations contractuelles a la vente

TOTAL Operations contractuelles a la vente 0,00 0,00
HORS BILAN
Opérations de couverture

TOTAL Opérations de couverture 0,00 0,00

Autres opérations

TOTAL Autres opérations 0,00 0,00
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VENTILATION PAR NATURE DE TAUX DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN

Taux fixe % Taux variable % Taux révisable % Autres %
Actif
IDépots 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
(Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
(Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
IComptes financiers 0,00 0,00 716 133,69 5,29 0,00 0,00 0,00 0,00
Passif
(Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
IComptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
(Opérations de couverture 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
|Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

VENTILATION PAR MATURITE RESIDUELLE DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN

0-3 mois % 13 mois - 1 an] % 11 -3 ans] % 13 -5 ans] % > 5 ans %
Actif
IDépots 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
(Obligations et valeurs assimilées 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Titres de créances 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
(Opérations temporaires sur titres 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Comptes financiers 716 133,69 | 5,29 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Passif
(Opérations temporaires sur titres 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Comptes financiers 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Hors-bilan
(Opérations de couverture 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
|Autres opérations 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
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VENTILATION PAR DEVISE DE COTATION OU D'EVALUATION DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF
ET DE HORS-BILAN

Devise 1 % Devise2 % Devise 3 % (‘;‘:;rsi((?) %
Actif
Dépots 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Actions et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres d'OPC 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Contrats financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Créance 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Passif
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Contrats financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Dettes 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Opérations de couverture 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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VALEURS ACTUELLES DES INSTRUMENTS FINANCIERS FAISANT L'OBJET D'UNE ACQUISITION

TEMPORAIRE
29/12/2023

Titres acquis a réméré 0,00

Titres pris en pension livrée 0,00

Titres empruntés 0,00
VALEURS ACTUELLES DES INSTRUMENTS FINANCIERS CONSTITUTIFS DE DEPOTS DE
GARANTIE

29/12/2023

Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine 0,00

Instruments financiers regus en garantie et non-inscrits au bilan 0,00
INSTRUMENTS FINANCIERS EMIS PAR LA SOCIETE DE GESTION OU LES ENTITES DE SON
GROUPE

ISIN LIBELLE 29/12/2023

Actions 0,00

Obligations 0,00

TCN 0,00

OPC 0,00

Contrats financiers 0,00

Total des titres du groupe 0,00
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TABLEAUX D’AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES

Acomptes sur résultat versés au titre de I'exercice

Montant Montant Crédits d'impot Crédits d'impot

Date Part total unitaire totaux unitaire
Total acomptes 0 0

Acomptes sur plus et moins-values nettes versés au titre de l'exercice
Montant Montant
Date Part total unitaire

Total acomptes 0 0
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Tableau d’affectation des sommes distribuables afférentes au résultat 29/12/2023 30/12/2022

Sommes restant a affecter

Report a nouveau 0,00 0,00

Résultat 130 989,65 102 954,17

Total 130 989,65 102 954,17
29/12/2023 30/12/2022

I1 PART CAPI 1

Affectation

Distribution 0,00 0,00

Report a nouveau de 'exercice 0,00 0,00

Capitalisation 75 509,30 59 925,97

Total 75 509,30 59 925,97

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution

Nombre de titres 0 0

Distribution unitaire 0,00 0,00

Crédits d’impot attaché a la distribution du résultat

Montant global des crédits d'impdt 0,00 0,00

Provenant de 1'exercice 0,00 0,00

Provenant de 1'exercice N-1 0,00 0,00

Provenant de l'exercice N-2 0,00 0,00

Provenant de l'exercice N-3 0,00 0,00

Provenant de l'exercice N-4 0,00 0,00
29/12/2023 30/12/2022

R1 PART CAPI R

Affectation

Distribution 0,00 0,00

Report a nouveau de I'exercice 0,00 0,00

Capitalisation 55 480,35 43 028,20

Total 55 480,35 43 028,20

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution

Nombre de titres 0 0

Distribution unitaire 0,00 0,00

Crédits d’impot attaché a la distribution du résultat

Montant global des crédits d'imp6t 0,00 0,00

Provenant de l'exercice 0,00 0,00

Provenant de 1'exercice N-1 0,00 0,00

Provenant de 1'exercice N-2 0,00 0,00

Provenant de 1'exercice N-3 0,00 0,00

Provenant de l'exercice N-4 0,00 0,00
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux
plus et moins-values nettes

Affectation des plus et moins-values nettes

29/12/2023 30/12/2022
Sommes restant a affecter
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes de I'exercice -24 179,67 200 734,63
Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de l'exercice 0,00 0,00
Total -24 179,67 200 734,63

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux
plus et moins-values nettes

Affectation des plus et moins-values nettes

29/12/2023 30/12/2022
I1 PART CAPI 1
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes non distribuées 0,00 0,00
Capitalisation -8 642,46 68 403,09
Total -8 642,46 68 403,09
Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres 0,00 0,00
Distribution unitaire 0,00 0,00

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux
plus et moins-values nettes

Affectation des plus et moins-values nettes

29/12/2023 30/12/2022

R1 PART CAPIR

Affectation

Distribution 0,00 0,00

Plus et moins-values nettes non distribuées 0,00 0,00

Capitalisation -15537,21 132 331,54

Total -15537,21 132 331,54

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution

Nombre de titres 0,00 0,00

Distribution unitaire 0,00 0,00
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TABLEAU DES RESULTATS ET AUTRES ELEMENTS CARACTERISTIQUES DE L'OPC AU COURS
DES CINQ DERNIERS EXERCICES

Actif net Nombre de titres Valeur Distribution | Distribution| Crédit |Capitalisation
liquidative | unitaire sur | unitaire sur | d'impét | unitaire sur
unitaire [plus et moins-{ résultat (y | unitaire résultat et
Date Part values nettes | compris les PMYV nettes
(y compris les| acomptes)
acomptes)
€ € € € €

31/12/2019 [[1 PART CAPII 2 898 610,39 23,87 121 433,19 0,00 0,00 0,00 854,37
31/12/2019 R1 PART CAPIR 7188 511,59 58 876,38 122,09 0,00 0,00 0,00 -0,22
31/12/2020 [[1 PART CAPII 3168 620,44 27,07 117 052,84 0,00 0,00 0,00 1 804,95
31/12/2020 R1 PART CAPIR 6 606 760,34 56 678,07 116,56 0,00 0,00 0,00 0,79
31/12/2021 [[1 PART CAPII 4485 618,50 30,30 148 040,21 0,00 0,00 0,00 4 386,68
31/12/2021 R1 PART CAPIR 8 670 948,48 59 383,07 146,01 0,00 0,00 0,00 3,08
30/12/2022 [[1 PART CAPII 3 850 943,82 30,30 127 093,85 0,00 0,00 0,00 423528
30/12/2022 R1 PART CAPIR 7399 502,87 59 595,50 124,16 0,00 0,00 0,00 2,94
29/12/2023 |[1 PART CAPI1 4 849 843,92 33,52 144 685,08 0,00 0,00 0,00 1 994,83
29/12/2023 R1 PART CAPIR 8699 413,42 62 138,50 140,00 0,00 0,00 0,00 0,64
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SOUSCRIPTIONS RACHATS

En quantité En montant
11 PART CAPI I
Parts ou Actions Souscrites durant I'exercice 4,92000 711 606,24
Parts ou Actions Rachetées durant I'exercice -1,70000 -238 978,06
Solde net des Souscriptions/Rachats 3,22000 472 628,18
Nombre de Parts ou Actions en circulation a la fin de I'exercice 33,52000

En quantité En montant
R1PART CAPIR
Parts ou Actions Souscrites durant I'exercice 7 914,00000 1063 109,93
Parts ou Actions Rachetées durant I'exercice -5 371,00000 -721 397,44
Solde net des Souscriptions/Rachats 2 543,00000 341 712,49
Nombre de Parts ou Actions en circulation a la fin de I'exercice 62 138,50000
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COMMISSIONS

En montant
I1 PART CAPI 1
Montant des commissions de souscription et/ou rachat pergues 0,00
Montant des commissions de souscription pergues 0,00
Montant des commissions de rachat pergues 0,00
Montant des commissions de souscription et/ou rachat rétrocédées 0,00
Montant des commissions de souscription rétrocédées 0,00
Montant des commissions de rachat rétrocédées 0,00
Montant des commissions de souscription et/ou rachat acquises 0,00
Montant des commissions de souscription acquises 0,00
Montant des commissions de rachat acquises 0,00
En montant
R1 PART CAPIR
Montant des commissions de souscription et/ou rachat pergues 0,00
Montant des commissions de souscription pergues 0,00
Montant des commissions de rachat pergues 0,00
Montant des commissions de souscription et/ou rachat rétrocédées 0,00
Montant des commissions de souscription rétrocédées 0,00
Montant des commissions de rachat rétrocédées 0,00
Montant des commissions de souscription et/ou rachat acquises 0,00
Montant des commissions de souscription acquises 0,00
Montant des commissions de rachat acquises 0,00
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FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR L'OPC

29/12/2023
FR0013143781 11 PART CAPI1
Pourcentage de frais de gestion fixes 1,20
Frais de fonctionnement et de gestion (frais fixes) 50 100,53
Pourcentage de frais de gestion variables 0,00
Commissions de surperformance (frais variables) 0,00
Rétrocessions de frais de gestion 0,00

29/12/2023
FR0013143773 R1 PART CAPIR
Pourcentage de frais de gestion fixes 2,16
Frais de fonctionnement et de gestion (frais fixes) 179 448,61
Pourcentage de frais de gestion variables 0,00
Commissions de surperformance (frais variables) 0,00
Rétrocessions de frais de gestion 0,00
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CREANCES ET DETTES

Nature de débit/crédit 29/12/2023
Total des créances
Dettes Frais de gestion 18 941,40
Total des dettes 18 941,40
Total dettes et créances -18 941,40
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VENTILATION SIMPLIFIEE DE L'ACTIF NET

INVENTAIRE RESUME

Valeur EUR % Actif Net

PORTEFEUILLE 12 852 065,05 94,85
ACTIONS ET VALEURS ASSIMILEES 12 852 065,05 94,85
OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILEES 0,00 0,00
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 0,00 0,00
TITRES OPC 0,00 0,00
AUTRES VALEURS MOBILIERES 0,00 0,00
OPERATIONS CONTRACTUELLES 0,00 0,00
OPERATIONS CONTRACTUELLES A L'ACHAT 0,00 0,00
OPERATIONS CONTRACTUELLES A LA VENTE 0,00 0,00
CESSIONS DE VALEURS MOBILIERES 0,00 0,00
OPERATEURS DEBITEURS ET AUTRES CREANCES (DONT DIFFERENTIEL DE SWAP) 0,00 0,00
OPERATEURS CREDITEURS ET AUTRES DETTES (DONT DIFFERENTIEL DE SWAP) -18 941,40 -0,14
CONTRATS FINANCIERS 0,00 0,00
OPTIONS 0,00 0,00
FUTURES 0,00 0,00
SWAPS 0,00 0,00
BANQUES, ORGANISMES ET ETS. FINANCIERS 716 133,69 5,29
DISPONIBILITES 716 133,69 5,29
DEPOTS A TERME 0,00 0,00
EMPRUNTS 0,00 0,00
AUTRES DISPONIBILITES 0,00 0,00
ACHATS A TERME DE DEVISES 0,00 0,00
VENTES A TERME DE DEVISES 0,00 0,00
ACTIF NET 13 549 257,34 100,00
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PORTEFEUILLE TITRES DETAILLE

ACA FRANCE 29/12/2023
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Désignation des valeurs Devise Qté Nbre Valeur % Actif
ou nominal boursiere Net

TOTAL Actions & valeurs assimilées 12 852 065,05 94,85
TOTAL Actions & valeurs assimilées négo. sur un marché régl. ou assimilé 12 852 065,05 94,85
TOTAL Actions & valeurs ass. nég. sur un marché régl. ou ass.(sauf Warrants et Bons de Sous.) 12 852 065,05 94,85
TOTAL BELGIQUE 72 360,00 0,53
BE(0974299316 INVIBES ADVERTISING EUR 13 500 72 360,00 0,53

TOTAL FRANCE 11 558 756,63 85,31
FR0000035164 BENETEAU EUR 20 000 249 600,00 1,84
FR0000050809 SOPRA STERIA GROUP EUR 1550 306 590,00 2,26
FR0000051807 TELEPERFORMANCE EUR 400 52 820,00 0,39
FR0000052292 HERMES INTERNATIONAL EUR 200 383 760,00 2,83
FR0000054470 UBISOFT ENTERTAINMENT EUR 3000 69 330,00 0,51
FR0000071946 ALTEN EUR 2900 390 340,00 2.88
FR0000073272 SAFRAN PROV.ECHANGE EUR 2 400 382 704,00 2,82
FR0000073298 IPSOS EUR 3000 170 250,00 1,26
FR0000120073 AIR LIQUIDE EUR 1730 304 687,60 225
FR0000120172 CARREFOUR EUR 7133 118 158,15 0,87
FR0000120271 TOTALENERGIES SE EUR 16378 1 008 884,80 7,44
FR0000120321 L'OREAL EUR 1583 713 378,95 5,27
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Désignation des valeurs Devise Qté Nbre Valeur % Actif
ou nominal boursiére Net

FR0000120404 ACCOR EUR 3200 110 720,00 0,82
FR0000120578 SANOFI EUR 8000 718 080,00 5,30
FR0000120628 AXA EUR 19 000 560 310,00 4,14
FR0000121014 LVMH MOET HENNESSY VUITTON EUR 1350 990 360,00 7,31
FR0000121147 FORVIA EUR 5000 102 100,00 0,75
FR0000121485 KERING EUR 600 239 400,00 1,77
FR0000121667 ESSILORLUXOTTICA EUR 2 040 370 464,00 2,73
FR0000121709 SEB EUR 1 600 180 800,00 1,33
FR0000121972 SCHNEIDER ELECTRIC EUR 4000 727 120,00 5,37
FR0000125007 SAINT-GOBAIN EUR 5000 333 300,00 2,46
FR0000125338 CAPGEMINI EUR 2000 377 500,00 2,79
FR0000125486 VINCI EUR 4470 508 239,00 3,75
FR0000127771 VIVENDI EUR 14 500 140 302,00 1,04
FR0000130452 EIFFAGE EUR 1 800 174 636,00 1,29
FR0000130577 PUBLICIS GROUPE EUR 3500 294 000,00 2,17
FR0000130809 SOCIETE GENERALE EUR 4500 108 112,50 0,80
FR0000131104 BNP PARIBAS ACTIONS A EUR 9500 594 605,00 439
FR0000131906 RENAULT EUR 5000 184 525,00 1,36
FR0000184798 ORPEA EUR 3900 65,91 0.00
FR0004177046 METABOLIC EXPLORER EUR 45 000 17 460,00 0,13




Désignation des valeurs Devise Qté Nbre Valeur % Actif
ou nominal boursiére Net

FR0010220475 ALSTOM REGROUPT EUR 6174 75 199,32 0,56
FR0010386334 CLARIANE SE EUR 3292 791397 0,06
FR0011995588 VOLTALIA RGPT EUR 4417 46 025,14 0,34
FR0013156007 KERLINK EUR 14 000 7770,00 0.06
FR0013214145 SMCP EUR 20 000 68 400,00 0,50
FR0013280286 BIOMERIEUX EUR 900 90 540,00 0,67
FR0014003TT8 DASSAULT SYSTEMES EUR 3660 161 900,10 1,19
FR0014004362 ENTECH EUR 6 000 54 000,00 0,40
FR00140043Y1 SPARTOO EUR 16 080 6 608,88 0,05
FR0014008VX5 EUROAPI EUR 347 198831 0.01
FR001400AJ45 MICHELIN EUR 4800 155 808,00 1,15
TOTAL LUXEMBOURG 323 360,00 2,39
FR0014000MR3 EUROFINS SCIENTIFC EUR 2000 117 960,00 0,87
LU1598757687 ARCELORMITTAL EUR 8000 205 400,00 1,52
TOTAL PAYS-BAS 897 588,42 6,62
NL0000226223 STMICROELECTRONICS EUR 3500 158 357,50 1,17
NL0000235190 AIRBUS EUR 1914 267 538,92 1,97
NL0014559478 TECHNIP ENERGIES EUR 6200 131 192,00 0,97
NL00150001Q9 STELLANTIS EUR 10 000 211 450,00 1.56
NL0015000IY2 UNIVERSAL MUSIC GROUP EUR 5000 129 050,00 0,95
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COMPLEMENT D'INFORMATION RELATIF AU REGIME FISCAL DU COUPON

(selon l'article 158 du CGI)

Coupon de la part 11 : Information relative a la part a la part ¢éligible a I'abattement de 40%

NET UNITAIRE DEVISE
Dont montant ¢ligible a I'abattement de 40% * EUR
(*) Cet abattement ne concerne que les porteurs et actionnaires personnes physiques
COMPLEMENT D'INFORMATION RELATIF AU REGIME FISCAL DU COUPON
(selon l'article 158 du CGI)
Coupon de la part R1 : Information relative a la part a la part éligible a 1'abattement de 40%

NET UNITAIRE DEVISE
Dont montant ¢ligible a I'abattement de 40% * EUR

(*) Cet abattement ne concerne que les porteurs et actionnaires personnes physiques
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