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Forme juridique : FCP 
 
L'objectif de gestion 
Cet OPCVM est géré activement et de manière discrétionnaire. Il a pour objectif de gestion de réaliser 
une performance nette de frais de gestion supérieure à celle de l’indicateur de référence 40 % €STR 
Capitalisé + 4,2%, sur la durée de placement recommandée. 
L’indice est exprimé en euro. Il tient compte de la capitalisation des intérêts. 
 
 

Stratégie d’investissement 
Le fonds est investi principalement dans des OPC actions de toutes zones géographiques et en actions 
de grandes et moyennes capitalisations européennes et américaines. 
L’investissement en parts ou actions d’OPC et la répartition entre les différents actifs dépendent des 
conditions de marché, des opportunités de diversification du portefeuille et sont déterminés de façon 
discrétionnaire par la société de gestion afin d’avoir le bon équilibre entre le risque lié à chaque 
investissement et la rentabilité attendue. Des trackers (supports indiciels cotés) peuvent être utilisés 
sans limite de l’actif net. 
Le gérant gère dynamiquement son exposition aux différents marchés et classes d’actifs éligibles sur la 
base de ses anticipations de l’évolution de leurs couples rendement/risque. La politique de gestion 
prend en compte une répartition des risques au moyen d’une diversification des placements. 
L’univers d’investissement pour l’ensemble des stratégies inclut les pays émergents dans la limite de 
50% de l’actif net sous forme d’OPC ou de titres ADR (American Depositary Receipt). 
Le degré d’exposition global du FCP aux produits de taux et aux classes d’actifs diversifiés est compris 
entre 0% et 40% de l’actif net. Ces instruments seront issus du secteur public ou privé, de toutes zones 
géographiques, de catégorie « Investment Grade » selon l’analyse de la société de gestion ou celle des 
agences de notation ou non notés dont de 0% à 25% en instruments de taux des marchés de pays 
émergents. 
Les investissements se font via des OPCVM, FIA ou fonds d’investissement de droit étranger, des 
produits de taux et diversifiés et des titres de créances et instruments du marché monétaire. 
Les actifs diversifiés correspondent aux investissements réalisés sur des OPC exposés sur plusieurs 
classes d'actifs à la fois actions, obligataires et monétaires. Il peut également s'agir de fonds de 
performance absolue. 
Le fonds pourra être exposé jusqu’à 100% au risque de change. 
Le fonds s’autorise à investir au-delà de 20% de son actif net en OPCVM de droit français ou étranger 
et jusqu’à 30% en FIA, répondant aux conditions de l'article R.214-13 du Code Monétaire et Financier. 
L’OPCVM pourra intervenir occasionnellement sur des instruments dérivés négociés sur des marchés 
réglementés, organisés et en titres intégrant des dérivés, en vue de se couvrir sur le risque actions et 
sur le risque de change dans la limite d'un engagement maximum d’une fois l'actif net du Fonds. 
Afin d’optimiser la gestion de sa trésorerie, le gérant pourra avoir recours aux dépôts, emprunts 
d’espèces. 
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COMMENTAIRE DE GESTION 

Que l’indice MSCI World (exprimé en dollars) se ressaisisse de 19,8% en 2023, la performance était loin 
d’être acquise ! Au 29 décembre, il ne cédait plus que 3,7%, par rapport à fin 2021, ayant presque 
comblé sa perte de 2022. Le gain est un peu moindre pour un investisseur en euros ressortant à 16,2%. 

Les places boursières mondiales, américaine et européennes en particulier, ont évolué tout au long de 
2023 au gré des anticipations et des annonces liées à l’inflation et à la politique monétaire des grandes 
banques centrales, engagées dans une hausse rapide de leurs taux directeurs pour calmer la surchauffe 
des prix, au risque de plonger le monde occidental en récession. 

Le rebond des marchés d’actions ne s’est pas effectué en ligne droite. Mi-juin, le ton très « faucon » 
adopté par la Réserve fédérale est venu doucher les espoirs de fin des resserrements monétaires. 
Septembre et octobre ont encore été des mois très durs pour les marchés, avant le rallye déclenché 
en fin d’année, lorsque les statistiques ont confirmé, en novembre, le ralentissement de l’inflation et 
une certaine détente du marché du travail aux Etats-Unis. 

De quoi raviver le sentiment que la remontée des taux touche à sa fin et que l’on peut envisager une 
baisse à plus ou moins brève échéance.  

En outre, la résistance de l’économie américaine a été une bonne surprise. On a sous-estimé la 
puissance des stimuli de Washington et la consommation des ménages, qui ont puisé dans leur 
épargne. Les guerres en Ukraine et au Moyen-Orient n’ont pas pesé lourd face aux banques centrales, 
pas plus que la panique bancaire - vite réglée – déclenchée en mars par la déroute de banques 
régionales américaines et du Crédit Suisse. 

Si le rebond a été général géographiquement – à l’exception des places chinoises victimes de la 
faiblesse de la reprise post-Covid et de la crise immobilière -, il s’est révélé sélectif sur le terrain 
thématique : il a profité avant tout aux valeurs de croissance, portées par l’anticipation des baisses de 
taux. Et encore, la hausse des marchés mondiaux a été tirée surtout par les gérants de la tech à Wall 
Street, dont les fameux sept Magnifiques, qui ont permis au Nasdaq de s’afficher comme le grand 
gagnant de l’année 2023, en reprenant 43%. Ce clan des 7 pèse près de 19% de l’indice MSCI World. 

Au cours de l'année 2023, le fonds Horizon Monde a donc dégagé une performance positive de +12% 
et a surperformé son indice de comparaison de plus de 6,53%. 

Sur l’année, les principaux contributeurs à la performance ont été américaines : Lyxor Nasdaq-100 
UCITS ETF, AB AMER GRWTH - A USD CAP et NATIXIS ACTIONS US GROWTH-I. 

Les principaux détracteurs ont été : Invesco MSCI China All shs, CANDR EQUITIES L-AUSTRLIA-I et 
AMUNDI EUROPN SECT ROT-I C/D. 

Les principaux instruments traités ont été : EDGEWOOD L SL-USSL GR-USD-AC (Achat fin d’année), EDR 
- US Value - I USD (Achat), NATIXIS ACTIONS US GROWTH-I (Achat), Neuberm US Lrgcap Val - I USD ACC 
(Achat début d’année), EDR - US Value - I USD (Vente), PRIVILEDGE-DELAW US LC-USDPA (Vente), 
Neuberm US Lrgcap Val - I USD ACC (Vente fin d’année), GRAPHENE ACTIONS USA-I (Vente). 

Au 29/12/2023, le fonds était investi à 81,98% en actions. 
 
Source ACA, Bloomberg 

 



HORIZON MONDE 29/12/2023 4 

Texte relatif à SFDR et Taxonomie : 

1/Informations au titre de SFDR : Le fonds est classé article 6. Le fonds n’a pas d’objective 
d’investissement durable et ne promeut des caractéristiques environnementales et/ou sociales au 
sens de l'article 8 du règlement (UE) 2019/2088 du 27 novembre 2019 concernant l'information sur 
le développement durable dans le secteur financier.  

2/Informations au titre de la taxonomie : « Le principe consistant à "ne pas causer de préjudice 
important” s’applique uniquement aux investissements sous-jacents au produit financier qui 
prennent en compte les critères de l’Union européenne en matière d’activités économiques durables 
sur le plan environnemental. Les investissements sous-jacents du fonds ne prennent pas en compte 
les critères de l’Union européenne en matière d’activités économiques durables sur le plan 
environnemental. » 

 

Transparence Des Opérations De Financement Sur Titres (SFTR) 
Au cours de l’exercice, le fonds n’a pas effectué d’opérations de financement sur titres soumis à la 
réglementation SFTR, à savoir opération de pension, prêt/emprunt de titres de matières premières, 
opération d’achat-revente ou de vente-achat, opération de prêt avec appel de marge et contrat 
d’échange sur revenu global (TRS). 
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INFORMATIONS JURIDIQUES 
 
Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs. 

Commission de mouvement et frais d’intermédiation 
Le compte-rendu relatif aux frais d’intermédiation prévu à l’article 314-82 du Règlement Général de 
l’Autorité des Marchés Financiers est disponible sur le site internet de la société de gestion et/ou à son 
siège social. 
 
Politique du gestionnaire en matière de droit de vote 
Conformément aux articles 314-100 à 314-102 du Règlement Général de l'Autorité des Marchés 
Financiers, les informations concernant la politique de vote et le compte-rendu de celle-ci sont 
disponibles sur le site Internet de la société de gestion et/ou à son siège social. 
 
Procédure de sélection et d’évaluation des intermédiaires et contreparties 
La Société de Gestion a établi un processus de sélection et d’évaluation des intermédiaires financiers 
et, le cas échéant, contreparties aux opérations de gré à gré permettant une connaissance approfondie 
des prestataires externes avec lesquels elle traite dans le cadre de son activité de gestion d’OPC. Le 
processus de sélection prévoit en particulier, une fiche d’entrée en relation standardisée et un 
questionnaire de « due diligence » incluant notamment l’appréciation de la qualité financière de 
l’intermédiaire, l’existence d’assurances ainsi que des informations relatives au dispositif de lutte contre 
le blanchiment de capitaux mis en place par l’intermédiaire ou la contrepartie suggéré. D’une façon 
générale, la contrepartie retenue doit répondre aux critères de place. Le suivi a posteriori consiste 
notamment, lors de revues ponctuelles réalisées par le service Conformité, à fournir une évaluation de 
la qualité des dispositifs opérationnels et du service offert par ces prestataires (tarification, qualité 
d’exécution des ordres, qualité du règlement/livraison, accès aux marchés, qualité de l'analyse 
financière, etc…). Concernant plus spécifiquement les contreparties aux opérations de gré à gré, 
l’analyse et le suivi portent en outre sur la qualité des dispositifs juridiques des contrats mis en place 
préalablement aux opérations. 
 
Information relative aux modalités de calcul du risque global 
Le risque global sur contrats financiers est calculé selon la méthode du calcul de l’engagement. 
 
 
Information sur la rémunération   
La société ACA Asset Management Company & Associés a mis en place une politique de rémunération 
visant à assurer une cohérence entre les comportements des professionnels employés et les objectifs 
à long terme de la société de gestion et notamment, à les dissuader de prendre des risques jugés 
excessifs et inacceptables par l’entreprise. Les principes et les modalités de la politique de rémunération 
sont disponibles auprès de la société de gestion sur simple demande ou le site internet www.aca.paris.  

 
 
 
Evènements intervenus au cours de la période 
26/04/2023  Caractéristiques juridiques  : Modification du jour de valoriastion en cas de jours fériés  
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BILAN ACTIF 

 29/12/2023 30/12/2022 
Immobilisations nettes 0,00 0,00 
Dépôts et instruments financiers 8 206 689,69 6 919 185,70 
     Actions et valeurs assimilées 0,00 0,00 

          Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00 

          Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00 
     Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 

         Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00 

         Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00 
     Titres de créances 0,00 0,00 

          Négociés sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00 

               Titres de créances négociables 0,00 0,00 

               Autres titres de créances 0,00 0,00 

          Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00 
     Parts d'organismes de placement collectif 8 206 689,69 6 919 185,70 

OPCVM et FIA à vocation générale destinés aux non professionnels et 
équivalents d’autres pays 8 206 689,69 6 919 185,70 

Autres Fonds destinés à des non professionnels et équivalents d’autres 
pays Etats membres de l’Union européenne 0,00 0,00 

Fonds professionnels à vocation générale et équivalents d’autres  
Etats membres de l’union européenne et organismes de titrisations cotés 0,00 0,00 

Autres Fonds d’investissement professionnels et équivalents d’autres  
Etats membres de l’union européenne et organismes de titrisations non  
cotés 

0,00 0,00 

          Autres organismes non européens 0,00 0,00 
     Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 

           Créances représentatives de titres reçus en pension 0,00 0,00 

           Créances représentatives de titres prêtés 0,00 0,00 

           Titres empruntés 0,00 0,00 

           Titres donnés en pension 0,00 0,00 

           Autres opérations temporaires 0,00 0,00 
      Contrats financiers 0,00 0,00 

           Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00 

           Autres opérations 0,00 0,00 
      Autres instruments financiers 0,00 0,00 
 Créances 0,00 0,00 
      Opérations de change à terme de devises 0,00 0,00 
      Autres 0,00 0,00 
 Comptes financiers 49 857,99 375 459,43 
      Liquidités 49 857,99 375 459,43 

 Total de l'actif 8 256 547,68 7 294 645,13 
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BILAN PASSIF 
 
 
 29/12/2023 30/12/2022 

 Capitaux propres   
     Capital 8 003 875,51 6 582 075,33 
     Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées (a) 0,00 0,00 
     Report à nouveau (a) 0,00 0,00 
     Plus et moins-values nettes de l'exercice (a, b) 335 690,81 829 691,74 
     Résultat de l'exercice (a, b) -97 431,35 -129 889,56 
 Total des capitaux propres 8 242 134,97 7 281 877,51 

(= Montant représentatif de l'actif net)   
 Instruments financiers 0,00 0,00 
     Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00 
     Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 

         Dettes représentatives de titres donnés en pension 0,00 0,00 

         Dettes représentatives de titres empruntés 0,00 0,00 

         Autres opérations temporaires 0,00 0,00 
     Contrats financiers 0,00 0,00 

         Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00 

         Autres opérations 0,00 0,00 
 Dettes 14 412,71 12 767,62 
     Opérations de change à terme de devises 0,00 0,00 
     Autres 14 412,71 12 767,62 
 Comptes financiers 0,00 0,00 
     Concours bancaires courants 0,00 0,00 
     Emprunts 0,00 0,00 

  Total du passif 8 256 547,68 7 294 645,13 

  (a) Y compris comptes de régularisations 
  (b) Diminués des acomptes versés au titre de l’exercice   
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HORS-BILAN 
 
 29/12/2023 30/12/2022 

       Opérations de couverture   

           Engagements sur marchés réglementés ou assimilés   

           Total Engagements sur marchés réglementés ou assimilés 0,00 0,00 

           Engagements de gré à gré   

           Total Engagements de gré à gré 0,00 0,00 

           Autres engagements   

           Total Autres engagements 0,00 0,00 

       Total Opérations de couverture 0,00 0,00 

       Autres opérations   

           Engagements sur marchés réglementés ou assimilés   

           Total Engagements sur marchés réglementés ou assimilés 0,00 0,00 

           Engagements de gré à gré   

           Total Engagements de gré à gré 0,00 0,00 

           Autres engagements   

           Total Autres engagements 0,00 0,00 

       Total Autres opérations 0,00 0,00 
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COMPTE DE RESULTAT 
 
 29/12/2023 30/12/2022 

Produits  sur opérations financières   

   Produits sur dépôts et sur comptes financiers 19 354,47 1 937,56 

   Produits sur actions et valeurs assimilées 13 430,56 7 754,75 

   Produits sur obligations et valeurs assimilées 11 696,00 0,00 

   Produits sur titres de créances 0,00 0,00 

   Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres 0,00 0,00 

   Produits sur contrats financiers 0,00 0,00 

   Autres produits financiers 0,00 0,00 

          TOTAL (I) 44 481,03 9 692,31 
   

Charges sur opérations financières   

   Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres 0,00 0,00 

   Charges sur contrats financiers 0,00 0,00 

   Charges sur dettes financières 0,00 3 325,29 

   Autres charges financières 0,00 0,00 

          TOTAL (II) 0,00 3 325,29 
   

Résultat sur opérations financières (I - II) 44 481,03 6 367,02 

   Autres produits (III) 0,00 0,00 

   Frais de gestion et dotations aux amortissements (IV) 146 110,37 138 143,21 
   

Résultat net de l'exercice (L. 214-17-1) (I - II + III - IV) -101 629,34 -131 776,19 

   Régularisation des revenus de l'exercice (V) 4 197,99 1 886,63 

   Acomptes sur résultat versés au titre de l'exercice (VI) 0,00 0,00 
   

Résultat   (I - II + III - IV  +/- V - VI) -97 431,35 -129 889,56 
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REGLES ET METHODES COMPTABLES  

 

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le Règlement ANC 2014-01 modifié. 
 
 

Les éléments comptables sont présentés en euro, devise de la comptabilité de l’OPC. 
 

 

Comptabilisation des revenus 
Les comptes financiers sont enregistrés pour leur montant, majoré, le cas échéant, des intérêts courus 
qui s'y rattachent.  

 

L'OPC comptabilise ses revenus selon la méthode du coupon encaissé. 

 

Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille 
La comptabilisation des entrées et sorties de titres dans le portefeuille de l'OPC est effectuée frais 
exclus. 

 

Affectation des sommes distribuables 
 
Part C :  

Pour les revenus : capitalisation totale  

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale 

 
 

Frais de gestion et de fonctionnement 
Les frais de gestion sont prévus par la notice d'information ou le prospectus complet de l'OPC. 

 Frais de gestion fixes (taux maximum) 
 Frais de gestion fixes Assiette 

C FR0007496724 3,21 % TTC maximum   
dont frais de gestion financière : 0 %   
dont frais de fonctionnement et autres services : 0 %  

Actif net  
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 Frais de gestion indirects (sur OPC)  
 Frais de gestion indirects 

C FR0007496724 2 % TTC maximum 
assiette : actif net 

 
 

Commission de surperformance 
 
Part FR0007496724 C 
20 % TTC de la surperformance au-delà de l’indicateur de référence 40 % €STR Capitalisé + 4,2% 
(1) La commission de surperformance est calculée selon la méthode indicée. 
Le supplément de performance auquel s’applique le taux de 20% TTC représente la différence entre : 
- le niveau de valeur liquidative de l’OPC avant prise en compte de la provision de commission de 
surperformance 
et 
- la valeur d'un actif de référence ayant réalisé une performance égale au maximum de celle de l'indicateur 
de référence sur la période de calcul et enregistrant les mêmes variations liées aux souscriptions/rachats 
que l’OPC. 
(2) A compter de l’exercice du fonds ouvert le 01/01/2022, toute sous-performance du fonds par rapport à 
l’indicateur est compensée avant que des commissions de surperformance ne deviennent exigibles. A 
cette fin, une période d’observation extensible de 1 à 5 ans glissants est mise en place, avec une remise 
à zéro du calcul à chaque prélèvement de la commission de surperformance. 
A chaque établissement de valeur liquidative : 
- En cas de surperformance par rapport au seuil de déclenchement de la surperformance, une dotation est 
provisionnée. 
- En cas de sous-performance par rapport au seuil de déclenchement de la surperformance, une reprise 
de provision est effectuée dans la limite des provisions disponibles. 
 (4) La commission de surperformance sur les rachats effectués en cours d’exercice est définitivement 
acquise à la société de gestion. 
(5) En cas de surperformance, la commission est payable annuellement sur la dernière valeur liquidative 
de l’exercice. 
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Rétrocessions 
La politique de comptabilisation de rétrocessions de frais de gestion sur OPC cibles détenus est décidée 
par la société de gestion. 
Ces rétrocessions sont comptabilisées en déduction des commissions de gestion. Les frais 
effectivement supportés par le fonds figurent dans le tableau « FRAIS DE GESTION SUPPORTÉS PAR 
L'OPC ». Les frais de gestion sont calculés sur l’actif net moyen à chaque valeur liquidative et couvrent 
les frais de la gestion financière, administrative, la valorisation, le coût du dépositaire, les honoraires 
des commissaires aux comptes… Ils ne comprennent pas les frais de transaction. 
 

Frais de transaction 
Les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres compris dans le portefeuille collectif 
ainsi qu’aux acquisitions de titres effectuées au moyen de sommes provenant, soit de la vente ou du 
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remboursement de titres, soit des revenus des avoirs compris dans l’OPC, sont prélevés sur lesdits 
avoirs et viennent en déduction des liquidités. 

 
Commissions de mouvement 

Clé de répartition (en %) 
SDG Dépositaire Autres 

prestataires 
Prélevés par la société de gestion :  
Actions Bourse France : 0.55% max  
Actions Bourse Etrangère : 0.60% max  
OPC Euroclear : Franco  
OPC Euroclear Internes : Franco  
OPC monétaires : Franco  
OPC Etrangers : Franco 
 
 
Prélèvement sur chaque transaction 
 

    

 

 

Méthode de valorisation 
Lors de chaque valorisation, les actifs de l’OPCVM, du FIA sont évalués selon les principes suivants : 

Actions et titres assimilés cotés (valeurs françaises et étrangères) : 
L'évaluation se fait au cours de Bourse.  

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :    

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.   

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.   

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.   

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.   

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.   

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de bourse de la veille est utilisé. 

Obligations et titres de créance assimilés (valeurs françaises et étrangères) et EMTN : 
L'évaluation se fait au cours de Bourse. 

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :    

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.  

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.   

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.  

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.   

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.   

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé. 

Dans le cas d'une cotation non réaliste, le gérant doit faire une estimation plus en phase avec les 
paramètres réels de marché. Selon les sources disponibles, l'évaluation pourra être effectuée par 
différentes méthodes comme :  

- la cotation d'un contributeur,  
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- une moyenne de cotations de plusieurs contributeurs,  

- un cours calculé par une méthode actuarielle à partir d'un spread (de crédit ou autre) et d'une courbe 
de taux,  

- etc. 

Titres d’OPCVM, de FIA ou de fond d’investissement en portefeuille : 
Evaluation sur la base de la dernière valeur liquidative connue. 

Parts d’organismes de Titrisation : 
Evaluation au dernier cours de bourse du jour pour les organismes de titrisation cotés sur les marchés 
européens. 

Acquisitions temporaires de titres : 
• Pensions livrées à l’achat : Valorisation contractuelle. Pas de pension d’une durée supérieure à 3 mois.   

• Rémérés à l’achat : Valorisation contractuelle, car le rachat des titres par le vendeur est envisagé avec 
suffisamment de certitude.    

• Emprunts de titres : Valorisation des titres empruntés et de la dette de restitution correspondante à la 
valeur de marché des titres concernés. 

Cessions temporaires de titres : 
• Titres donnés en pension livrée : Les titres donnés en pension livrée sont valorisés au prix du marché, 
les dettes représentatives des titres donnés en pension sont maintenues à la valeur fixée dans le 
contrat.   

• Prêts de titres : Valorisation des titres prêtés au cours de bourse de la valeur sous-jacente. Les titres 
sont récupérés par l’OPCVM, FIA à l’issue du contrat de prêt. 

Valeurs mobilières non cotées : 
Evaluation utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et sur le rendement, en prenant en 
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes. 

Titres de créances négociables : 
Les TCN sont valorisés à la valeur de marché.  

 

Valeur de marché retenue :  

- BTF/BTAN :  

Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France.  

- Autres TCN :  

Pour les TCN faisant l’objet de cotation régulière : le taux de rendement ou les cours utilisés sont ceux 
constatés chaque jour sur le marché.  

Pour les titres sans cotation régulière ou réaliste : application d’une méthode actuarielle avec utilisation 
du taux de rendement d’une courbe de taux de référence corrigé d’une marge représentative des 
caractéristiques intrinsèques de l’émetteur (spread de crédit ou autre). 

Contrats à terme fermes : 
Les cours de marché retenus pour la valorisation des contrats à terme fermes sont en adéquation avec 
ceux des titres sous-jacents.   Ils varient en fonction de la Place de cotation des contrats :    

- Contrats à terme fermes cotés sur des Places européennes :   Dernier cours du jour ou cours de 
compensation du jour.   



HORIZON MONDE 29/12/2023 16 

- Contrats à terme fermes cotés sur des Places nord-américaines :   Dernier cours du jour ou cours de 
compensation du jour. 

Options : 
Les cours de marché retenus suivent le même principe que ceux régissant les contrats ou titres supports 
:   

- Options cotées sur des Places européennes :    Dernier cours du jour ou cours de compensation du 
jour.  

- Options cotées sur des Places nord-américaines :   Dernier cours du jour ou cours de compensation 
du jour. 

Opérations d'échanges (swaps) : 
• Les swaps d’une durée de vie inférieure à 3 mois sont valorisés de manière linéaire.   

• Les swaps d’une durée de vie supérieure à 3 mois sont valorisés au prix du marché.   

• L’évaluation des swaps d’indice est réalisé au prix donné par la contrepartie, la société de gestion 
réalise de manière indépendante un contrôle de cette évaluation. 

• Lorsque le contrat de swap est adossé à des titres clairement identifiés (qualité et durée), ces deux 
éléments sont évalués globalement. 

Contrats de change à terme : 
Il s’agit d’opérations de couverture de valeurs mobilières en portefeuille libellées dans une devise autre 
que celle de la comptabilité de l’OPCVM, du FIA par un emprunt de devise dans la même monnaie pour 
le même montant. Les opérations à terme de devise sont valorisées d’après la courbe des taux 
prêteurs/emprunteurs de la devise. 

 

Méthode d’évaluation des engagements hors bilan 
• Les engagements sur contrats à terme fermes sont déterminés à la valeur de marché. Elle est égale 
au cours de valorisation multiplié par le nombre de contrats et par le nominal. les engagements sur 
contrats d'échange de gré à gré sont présentés à leur valeur nominale ou en l'absence de valeur 
nominale, pour un montant équivalent.      

• Les engagements sur opérations conditionnelles sont déterminés sur la base de l’équivalent sous-
jacent de l’option. Cette traduction consiste à multiplier le nombre d’options par un delta. Le delta résulte 
d’un modèle mathématique (de type Black-Scholes) dont les paramètres sont : le cours du sous-jacent, 
la durée à l’échéance, le taux d’intérêt court terme, le prix d’exercice de l’option et la volatilité du sous-
jacent. La présentation dans le hors-bilan correspond au sens économique de l’opération, et non au 
sens du contrat.     

• Les swaps de dividende contre évolution de la performance sont indiqués à leur valeur nominale en 
hors-bilan.     

• Les swaps adossés ou non adossés sont enregistrés au nominal en hors-bilan. 

 

Description des garanties reçues ou données 

Garantie reçue : 
Néant  

Garantie donnée : 
Néant 
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EVOLUTION DE L'ACTIF NET 
 
 29/12/2023 30/12/2022 

Actif net en début d'exercice 7 281 877,51 8 362 452,61 

Souscriptions (y compris les commissions de souscription acquises à l'OPC) 967 129,54 303 456,49 

Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises à l'OPC) -911 936,00 -513 183,46 

Plus-values réalisées sur dépôts et instruments financiers 435 112,05 931 398,04 

Moins-values réalisées sur dépôts et instruments financiers -76 070,82 -84 484,28 

Plus-values réalisées sur contrats financiers 0,00 0,00 

Moins-values réalisées sur contrats financiers 0,00 0,00 

Frais de transaction -1 655,78 -1 764,12 

Différences de change 0,00 0,00 

Variation de la différence d'estimation des dépôts et instruments financiers 649 307,81 -1 584 221,58 

         Différence d'estimation exercice N 969 740,18 320 432,37 

         Différence d'estimation exercice N-1 320 432,37 1 904 653,95 

Variation de la différence d'estimation des contrats financiers 0,00 0,00 

         Différence d'estimation exercice N 0,00 0,00 

         Différence d'estimation exercice N-1 0,00 0,00 

Distribution de l'exercice antérieur sur plus et moins-values nettes 0,00 0,00 

Distribution de l'exercice antérieur sur résultat 0,00 0,00 

Résultat net de l'exercice avant compte de régularisation -101 629,34 -131 776,19 

Acompte(s) versé(s) au cours de l'exercice sur plus et moins-values nettes 0,00 0,00 

Acompte(s) versé(s) au cours de l'exercice sur résultat 0,00 0,00 

Autres éléments 0,00 0,00 
Actif net en fin d'exercice 8 242 134,97 7 281 877,51 
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INSTRUMENTS FINANCIERS - VENTILATION PAR NATURE JURIDIQUE OU ECONOMIQUE 
D'INSTRUMENT 
 
 Montant % 

   
ACTIF   

          Obligations et valeurs assimilées   
          TOTAL Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 
          Titres de créances   
          TOTAL Titres de créances 0,00 0,00 
          Operations contractuelles a l'achat   
          TOTAL Operations contractuelles a l'achat 0,00 0,00 

PASSIF   

          Cessions   
          TOTAL Cessions 0,00 0,00 
          Operations contractuelles a la vente   
          TOTAL Operations contractuelles a la vente 0,00 0,00 

HORS BILAN   

          Opérations de couverture   
          TOTAL Opérations de couverture 0,00 0,00 
          Autres opérations   
          TOTAL Autres opérations 0,00 0,00 
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VENTILATION PAR NATURE DE TAUX DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN           
 
 Taux fixe % Taux variable % Taux révisable % Autres % 
Actif         

Dépôts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Comptes financiers 0,00 0,00 49 857,99 0,60 0,00 0,00 0,00 0,00 

Passif         
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Hors-bilan         
Opérations de couverture 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

           

 
 

VENTILATION PAR MATURITE RESIDUELLE DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN 
 
 0-3 mois % ]3 mois - 1 an] % ]1 - 3 ans] % ]3 - 5 ans] % > 5 ans % 

Actif           
Dépôts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Comptes financiers 49 857,99 0,60 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Passif           
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Hors-bilan           
Opérations de couverture 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
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VENTILATION PAR DEVISE DE COTATION OU D'EVALUATION DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF 
ET DE HORS-BILAN 
 
 

Devise 1 % Devise2 % Devise 3 % Autre(s) 
devise(s) % 

 USD USD JPY JPY CHF    
     Actif         

     Dépôts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

     Actions et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

     Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

     Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

     Titres d'OPC 3 503 327,74 42,51 411 564,96 4,99 185 493,48 2,25 0,00 0,00 

     Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

     Contrats financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

     Créance 
 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

     Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

     Passif         

     Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

     Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

     Contrats financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

     Dettes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

     Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

     Hors-bilan         

     Opérations de couverture 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

     Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
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VALEURS ACTUELLES DES INSTRUMENTS FINANCIERS FAISANT L'OBJET D'UNE ACQUISITION 
TEMPORAIRE 
 
 29/12/2023 

Titres acquis à réméré 0,00 

Titres pris en pension livrée 0,00 

Titres empruntés 0,00 

  
  
 VALEURS ACTUELLES DES INSTRUMENTS FINANCIERS CONSTITUTIFS DE DEPOTS DE 
GARANTIE 
 
 29/12/2023 

Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine 0,00 

Instruments financiers reçus en garantie et non-inscrits au bilan 0,00 

    

INSTRUMENTS FINANCIERS EMIS PAR LA SOCIETE DE GESTION OU LES ENTITES DE SON 
GROUPE 
 
 ISIN LIBELLE  29/12/2023 

Actions   0,00 

Obligations   0,00 

TCN   0,00 

OPC   0,00 

Contrats financiers   0,00 

Total des titres du groupe   0,00 
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TABLEAUX D’AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES  
 
 
 

Acomptes sur résultat versés au titre de l'exercice 

 Date Part 
Montant Montant Crédits d'impôt Crédits d'impôt 

total unitaire totaux unitaire 

 Total acomptes    0 0 0 0 

          
 

 
 
 
 

Acomptes sur plus et moins-values nettes versés au titre de l'exercice 
 

Date Part 
Montant  Montant 

 

total unitaire  

      

Total acomptes      0 0 
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Tableau d’affectation des sommes distribuables afférentes au résultat 29/12/2023 30/12/2022 

Sommes restant à affecter 
  

Report à nouveau 0,00 0,00 

Résultat -97 431,35 -129 889,56 

Total -97 431,35 -129 889,56 

   
 29/12/2023 30/12/2022 
   

C1 PART CAPI C   

Affectation   
Distribution 0,00 0,00 
Report à nouveau de l'exercice 0,00 0,00 
Capitalisation -97 431,35 -129 889,56 
Total -97 431,35 -129 889,56 

   
Information relative aux titres ouvrant droit à distribution   
Nombre de titres 0 0 
Distribution unitaire 0,00 0,00 

   
Crédits d’impôt attaché à la distribution du résultat   
Montant global des crédits d'impôt 0,00 0,00 
Provenant de l'exercice 0,00 0,00 
Provenant de l'exercice N-1 0,00 0,00 
Provenant de l'exercice N-2 0,00 0,00 
Provenant de l'exercice N-3 0,00 0,00 
Provenant de l'exercice N-4 0,00 0,00 
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux 

plus et moins-values nettes 
Affectation des plus et moins-values nettes 

 29/12/2023 30/12/2022 

Sommes restant à affecter   
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées 0,00 0,00 

Plus et moins-values nettes de l'exercice 335 690,81 829 691,74 

Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de l'exercice 0,00 0,00 

Total 335 690,81 829 691,74 

     

 
Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux 

plus et moins-values nettes 
Affectation des plus et moins-values nettes 

 29/12/2023 30/12/2022 
C1 PART CAPI C   
Affectation   
Distribution 0,00 0,00 
Plus et moins-values nettes non distribuées 0,00 0,00 
Capitalisation 335 690,81 829 691,74 
Total 335 690,81 829 691,74 
Information relative aux titres ouvrant droit à distribution   
Nombre de titres 0,00 0,00 
Distribution unitaire 0,00 0,00 
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TABLEAU DES RESULTATS ET AUTRES ELEMENTS CARACTERISTIQUES DE L'OPC AU COURS 
DES CINQ DERNIERS EXERCICES 

Date Part 

Actif net  Nombre de titres Valeur 
liquidative 

unitaire 

Distribution 
unitaire sur 

plus et moins-
values nettes 
(y compris les 

acomptes) 

Distribution 
unitaire sur 
résultat (y 
compris les 
acomptes) 

Crédit 
d'impôt 
unitaire 

Capitalisation 
unitaire sur 
résultat et 

PMV nettes 

€ € € € € 
         

31/12/2019 C1  PART CAPI C 7 373 864,77 15 797,00 466,78 0,00 0,00 0,00 -12,04 

31/12/2020 C1  PART CAPI C 7 403 709,94 14 591,00 507,41 0,00 0,00 0,00 -1,41 

31/12/2021 C1  PART CAPI C 8 362 452,61 14 004,00 597,14 0,00 0,00 0,00 65,90 

30/12/2022 C1  PART CAPI C 7 281 877,51 13 637,00 533,97 0,00 0,00 0,00 51,31 

29/12/2023 C1  PART CAPI C 8 242 134,97 13 781,00 598,07 0,00 0,00 0,00 17,28 
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SOUSCRIPTIONS RACHATS 
 
 
 
 En quantité  En montant 

C1 PART CAPI C   

   

Parts ou Actions Souscrites durant l'exercice 1 732,00000 967 129,54 

Parts ou Actions Rachetées durant l'exercice -1 588,00000 -911 936,00 

Solde net des Souscriptions/Rachats 144,00000 55 193,54 

Nombre de Parts ou Actions en circulation à la fin de l'exercice 13 781,00000  
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COMMISSIONS 
 
 En montant  

C1 PART CAPI C  
  Montant des commissions de souscription et/ou rachat perçues 0,00 

  Montant des commissions de souscription perçues 0,00 

  Montant des commissions de rachat perçues 0,00 
  

  Montant des commissions de souscription et/ou rachat rétrocédées 0,00 

  Montant des commissions de souscription rétrocédées 0,00 

  Montant des commissions de rachat rétrocédées 0,00 
  

  Montant des commissions de souscription et/ou rachat acquises 0,00 

  Montant des commissions de souscription acquises 0,00 

  Montant des commissions de rachat acquises 0,00 
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FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR L'OPC 
 
 29/12/2023 

FR0007496724 C1 PART CAPI C  
  
  

Pourcentage de frais de gestion fixes 1,79 
Frais de fonctionnement et de gestion (frais fixes) 146 110,37 

  
Pourcentage de frais de gestion variables 0,00 
Commissions de surperformance (frais variables) 0,00 

  
Rétrocessions de frais de gestion  0,00 
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CREANCES ET DETTES 
 

 Nature de débit/crédit 29/12/2023 

   
   Total des créances   

   
 Dettes Frais de gestion 14 412,71 

   Total des dettes  14 412,71 

   Total dettes et créances  -14 412,71 
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VENTILATION SIMPLIFIEE DE L'ACTIF NET 
 
 

INVENTAIRE RESUME 
 
 
 Valeur EUR % Actif Net 

 PORTEFEUILLE 8 206 689,69 99,57 

   ACTIONS ET VALEURS ASSIMILEES 0,00 0,00 

   OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILEES 0,00 0,00 

   TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 0,00 0,00 

   TITRES OPC 8 206 689,69 99,57 

   AUTRES VALEURS MOBILIERES 0,00 0,00 
   

 OPERATIONS CONTRACTUELLES 0,00 0,00 

   OPERATIONS CONTRACTUELLES A L'ACHAT 0,00 0,00 

   OPERATIONS CONTRACTUELLES A LA VENTE 0,00 0,00 
   

 CESSIONS DE VALEURS MOBILIERES 0,00 0,00 

  OPERATEURS DEBITEURS ET AUTRES CREANCES (DONT DIFFERENTIEL DE SWAP) 0,00 0,00 

  OPERATEURS CREDITEURS ET AUTRES DETTES (DONT DIFFERENTIEL DE SWAP) -14 412,71 -0,17 
   

 CONTRATS FINANCIERS 0,00 0,00 

   OPTIONS 0,00 0,00 

   FUTURES 0,00 0,00 

   SWAPS 0,00 0,00 
   

 BANQUES, ORGANISMES ET ETS. FINANCIERS 49 857,99 0,60 

   DISPONIBILITES 49 857,99 0,60 

   DEPOTS A TERME 0,00 0,00 

   EMPRUNTS 0,00 0,00 

   AUTRES DISPONIBILITES 0,00 0,00 

   ACHATS A TERME DE DEVISES 0,00 0,00 

   VENTES A TERME DE DEVISES 0,00 0,00 
   

 ACTIF NET 8 242 134,97 100,00 
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PORTEFEUILLE TITRES DETAILLE 
 
Désignation des valeurs 
 

Devise 
 

Qté Nbre 
ou nominal 

 

Valeur 
 boursière 

 

% Actif  
Net 

 

 

TOTAL    Titres d'OPC   8 206 689,69 99,57  

TOTAL    OPCVM et équivalents d'autres Etats membres de l'UE   8 206 689,69 99,57  

TOTAL    FRANCE   2 855 708,58 34,65  

FR0000293698 ECOFI TRESORERIE SI.4DEC EUR 50 554 732,50 6,73  

FR0000295230 COMGEST RENAISS.EUROPE SI.4DEC EUR 2 015 524 988,10 6,37  

FR0010256404 NATIX.ACT.US GROWTH I FCP 4DEC USD 1,9 935 200,84 11,35  

FR0013202785 GRAPHENE ACTION.USA I FCP 3DEC USD 1,2 220 385,34 2,67  

FR0013421716 EGAMO MULT.MONETAIRE S SI.3DEC EUR 6 000 620 401,80 7,53  

TOTAL    IRLANDE   1 507 776,23 18,29  

IE00BK80XL30 INV MSCI CN USD-AC USD 3 900 74 573,37 0,90  

IE00B23D8S39 IM III FTSE RAFI US 1000 UCIT EUR 30 380 798 994,00 9,70  

IE00B52SF786 ISHS MSCI CANADA UCITS ETF USD USD 1 345 222 643,80 2,70  

IE00B97RRK58 EI NIPP JPY-B-ACC JPY 879 411 564,96 4,99  

TOTAL    LUXEMBOURG   3 843 204,98 46,63  

LU0073868852 EDGEW.US SEL.GR.USD CL.AC C.3D USD 62 613 766,87 7,45  

LU0079474960 AB AMERICAN GRW PFOLIO.CA C.3D USD 5 130 834 368,48 10,12  
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Désignation des valeurs 
 

Devise 
 

Qté Nbre 
ou nominal 

 

Valeur 
 boursière 

 

% Actif  
Net 

 

 

LU0087657234 AWF SWITZERLAND EQ.F D.3DEC CHF 1 903 185 493,48 2,25  

LU0256781096 DEXIA EQ.L AUST.I UNHED.C.3DEC EUR 459 145 925,28 1,77  

LU1103304215 E.D.R.US VALUE I USD C.3DEC USD 2 075 602 389,04 7,31  

LU1650492173 AMUNDI FTSE 100 UCITS ETF C EUR 18 480 273 245,28 3,32  

LU1681044647 AM.MSCI NORDIC UCITS ETF EUR C EUR 390 243 204,00 2,95  

LU1829221024 AM.NASDAQ-100 II UCITS ETF C EUR 15 490 944 812,55 11,46  
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COMPLEMENT D'INFORMATION RELATIF AU REGIME FISCAL DU COUPON 
(selon l'article 158 du CGI) 
 

Coupon de la part  C1 : Information relative à la part à la part éligible à l'abattement de 40% 

 NET UNITAIRE DEVISE 

Dont montant éligible à l'abattement de 40% *  EUR 

   
 (*) Cet abattement ne concerne que les porteurs et actionnaires personnes physiques  
  


