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Forme juridique : FCP

L'objectif de gestion

Le FIA est géré activement et de maniére discrétionnaire. Il n'est pas géré en référence a un indice.
Ce FIA a pour objectif la recherche d'une performance nette de frais supérieure a 7% par an, sur une
durée de placement recommandée au minimum de 5 ans.

Stratégie d’investissement

Le FIA est géré activement et de maniére discrétionnaire. |l n'est pas géré en référence a un indice. Ce
FIA a pour objectif la recherche d'une performance nette de frais supérieure a 7% par an, sur une durée
de placement recommandée au minimum de 5 ans.

Le FIA investit principalement sur des actions de sociétés familiales cotées. Une société familiale est
une organisation dans laquelle un ou plusieurs membres d'une méme famille influencent la direction de
I'entreprise en occupant des postes de management et/ ou en possédant des droits de propriété sur le
capital.

La sélection des titres pour le FIA « Europe Entrepreneurs » repose sur l'analyse fondamentale de
chaque valeur, et sur la valorisation au regard de ratios traditionnels et de modéles simples prenant en
compte ses perspectives a moyen terme.

Tous les types de capitalisation, sans restriction, pourront étre représentés.

Le fonds est en permanence investi et exposé a hauteur de 75% minimum de son actif net, sur les
valeurs éligibles au PEA, dont 60% au moins sur un ou plusieurs marchés des actions émises dans un
ou plusieurs pays de I'Union européenne, dont éventuellement, les marchés de la zone euro. Le fonds
est en permanence investi a hauteur de 50% de son actif net en actions frangaises.

Le FIA pourra, a titre de diversification, étre investi, a titre accessoire en valeurs admises aux
négociations sur les marchés réglementés de valeurs en dehors de I'Espace Economique Européen.
Le gérant ne privilégie aucun secteur économique.

Le portefeuille peut étre exposé a titre accessoire au risque de change.

Dans la limite maximum de 25 % de I'actif net, le FIA pourra investir en titres de créances et instruments
du marché monétaire :

- Obligations et autres titres de créance émis par des émetteurs souverains (état frangais) : OAT, BTAN
de maturités comprises entre 3 mois et 3 ans et BTF;

- Obligations et TCN, billets de Trésorerie et Certificats de dépdt émis par des émetteurs privés.

dont au minimum 10% de produits de taux dont la signature est au moins égale a BBB selon I'échelle
Standard and Poor's ou une notation équivalente dans une autre agence de notation.

En cas de downgrading en-dessous de la notation autorisée, le titre est cédé au plus tard dans le mois
suivant la constatation de la baisse de la note.

Le FIA s'autorise a investir jusqu'a 20% de son actif net en OPC de droit francais et étrangers gérés ou
non par la société de gestion ou une sociéteé liée.

Le FIA peut intervenir sur des instruments financiers a terme négociés sur les marchés réglementés
francais et étrangers, d'actions, de taux ou de change, a hauteur de 100% maximum de son actif net,
principalement dans un but de couverture contre les risques de baisse des marchés actions, de taux ou
de change. Le gérant pourra recourir pour cette couverture a des contrats futures ou contrats d'options
listés, des contrats de change a terme, des contrats sur indices.

Le FIA pourra toutefois étre exposé au risque de baisse des marchés actions, risque de taux ou risque
de change au travers de contrats a terme ferme ou conditionnels.

Le FIA peut utiliser les dépdts dans la limite de 20% de son actif net auprés d'un méme établissement
de crédit pour garantir une liquidité aux porteurs de parts du FIA.

Le FIA peut avoir recours a des emprunts en espéce dans la limite de 10% de I'actif net.
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COMMENTAIRE DE GESTION

Le FCP Europe Entrepreneur a navigué dans un environnement adverse durant une bonne partie de
I'année.

Une économie atone en Europe, une inflation qui perdure, la guerre en Ukraine et le conflit au
Moyen Orient ont été des sources d’inquiétude importantes.

Une éclaircie a surgi pourtant pour rendre de I'optimisme aux investisseurs, au mois d’octobre, avec
indices économiques faisant apparaitre une accalmie sur le front de I'inflation. Les marchés ont alors
commencé a se positionner pour profiter de la hausse potentielle possible. Le FCP s’est donc
positionné en prenant des paris marqués. Le secteur du Luxe et les Semi-Conducteurs ont été
privilégiés. Le choix s’est porté sur les acteurs principaux, les méga capitalisations avec des
fondamentaux de premier rang.

Les 2 meilleures contributions positives dans le portefeuille des deux derniers mois de I'année ont
été des titres qui ont renforcé I'actif avant la hausse

e ASML HOLDING +0.85 PDB

e LVMH +0.67 PDB

Cette prise de position marquée a permis au FCP de rattraper un retard de la meilleure maniere qu’il
soit (+5.96% sur le T4 vs 1.70% pour l'indice de référence.

Durant I’année les 5 meilleures contributions ont été :

1. FERRARI +1.45 PDB
2. HERMES +1.31 PDB
3. ASML+1.14 PDB

4. FORVIA:+1.04 PDB

5. VOYAGEURS DU MONDE +0.97 PDB

A contrario, les contributeurs négatifs ont été :

1. KERING-1.24 PDG
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2. GENSIGHT -0.83%
3. ORPEA-0.38 PDB
4. MONCLER -0.35 PDB

5. WALLIX GR-0.24 PDB

Sur I'ensemble de I'année, le choix d’étre pondéré fortement dans le secteur du Luxe et le secteur
des semi-conducteurs a été un choix judicieux et le FCP a pu maintenir une performance solide
compte tenu du contexte de marché difficile (déception des entreprises familiales et des small caps
en 2023).

Les principaux ordres exécutés sur des instruments en capitaux traités ont été :

Alachat:
1. ASM 282K€
2. ETF Lyxor CAC40 265K€
3. Total Energie 173K€
4. ETF CAC143K€

5. PEUGEOT INVEST 118k€

Alavente:
1. ETF Lyxor CAC40 210K€
2. Total Energie 185K€
3. Kering 203K€
4. Lvmh 269K€

5. ETF CAC143K€
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Le FCP a toujours eu un ADN « ENTREPRISE FAMILIALE » dont le gisement se trouve dans les valeurs
SMID, et depuis plusieurs années, des contreperformances importantes ont été constatées. Contexte
de marché en Europe certes mais aussi aux USA.

A contrario, les mega capitalisations familiales ont été performantes dans le secteur du Luxe.

Le souci de diversification et le respect des ratios reglementaires rend compliqué le suivi de
I"ambiance générale des marchés ou des grandes tendances, avec, comme adversaire, une
construction d’indice dominée par quelques fortes pondérations.

La technique de gestion consistant a adopter un style « core/satellite » a permis de belles prises
durant 'année 2023. On peut citer Brembo, Dassault Systemes, Elis, Infinéon, Téléperformance,
ASML, LVMH, etc.

Le gérant s’est efforcé de ne pas rester statiques et d’essayer de trouver des points de performances
titres par titres en prenant des bénéfices rapidement (pour la partie satellite) ou pour améliorer le
prix de revient pendant une phase de baisse des marchés.

Le FCP termine I'année avec une performance honorable de +9.26% vs 7.00% pour I'indice de
référence.

On constate une position de 86.73% sur la classe d’actifs a risque (Actions).

Les principales positions au 31 décembre 2023 sont :

1. Les Hotels Baverez 6.63%

2. Wendel SA 4.78%

3. Prada SPA 4.3%

4. Bénéteau 3.7%

5. CFR3.69%

6. FERRARI 3.62%

7. BRUNELLO CUCINELLI 3.54%
8. NEXANS 3.52%

9. VALLOUREC 3.32%

10. LVMH 3.26%
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Les positions ASML et LVMH sont faibles en fin d’année, a cause de prises de bénéfices dans les
derniers jours.

Pour la position BAVEREZ qui reste assez élevée (6.63% de |’actif), il est a noter que le cours de
I'action est toujours tres décoté par rapport a sa valeur vénale. On a constaté une certaine animation
sur le titre, peut-étre, un événement annonciateur d’'un ramassage. L’année 2024 devrait étre une
tres belle année compte tenu des JO a PARIS.

Le groupe familial possede 240 chambres au sein de 3 hotels, dont deux 5 étoiles, avec des
emplacements stratégiques pour les clients (Hotel REGINA, Hotel RAPHAEL, Hotel MAJESTIC). Nous
gardons la confiance dans I'amélioration des cours boursiers a court et moyen terme.

A noter que le Fonds n’a pas utilisé en 2023 d’instrument a effet de levier particulier.

Texte relatif a SFDR et Taxonomie :

1/Informations au titre de SFDR : Le fonds est classé article 6. Le fonds n’a pas d’objective
d’investissement durable et ne promeut des caractéristiques environnementales et/ou sociales au
sens de I'article 8 du réglement (UE) 2019/2088 du 27 novembre 2019 concernant l'information sur
le développement durable dans le secteur financier.

2/Informations au titre de la taxonomie : « Le principe consistant a "ne pas causer de préjudice
important” s’applique uniquement aux investissements sous-jacents au produit financier qui
prennent en compte les critéres de I’'Union européenne en matiere d’activités économiques durables
sur le plan environnemental. Les investissements sous-jacents du fonds ne prennent pas en compte
les criteres de I’'Union européenne en matiere d’activités économiques durables sur le plan
environnemental.

Conformément a la stratégie de gestion figurant dans le prospectus, le fonds a été investi a plus de 75%
en titres éligibles au PEA.

Transparence Des Opérations De Financement Sur Titres (SFTR)

Au cours de I'exercice, le fonds n’a pas effectué d’opérations de financement sur titres soumis a la
réglementation SFTR, a savoir opération de pension, prét/emprunt de titres de matiéres premiéres,
opération d’achat-revente ou de vente-achat, opération de prét avec appel de marge et contrat
d’échange sur revenu global (TRS).
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INFORMATIONS JURIDIQUES

Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs.

Commission de mouvement et frais d’intermédiation

Le compte-rendu relatif aux frais d’intermédiation prévu a l'article 314-82 du Réglement Général de
I'Autorité des Marchés Financiers est disponible sur le site internet de la société de gestion et/ou a son
siége social.

Politique du gestionnaire en matiére de droit de vote

Conformément aux articles 314-100 a 314-102 du Réglement Général de ['Autorité des Marchés
Financiers, les informations concernant la politique de vote et le compte-rendu de celle-ci sont
disponibles sur le site Internet de la société de gestion et/ou a son siége social.

Procédure de sélection et d’évaluation des intermédiaires et contreparties

La Société de Gestion a établi un processus de sélection et d’évaluation des intermédiaires financiers
et, le cas échéant, contreparties aux opérations de gré a gré permettant une connaissance approfondie
des prestataires externes avec lesquels elle traite dans le cadre de son activité de gestion d’OPC. Le
processus de sélection prévoit en particulier, une fiche d’entrée en relation standardisée et un
questionnaire de « due diligence » incluant notamment I'appréciation de la qualité financiére de
l'intermédiaire, I'existence d’assurances ainsi que des informations relatives au dispositif de lutte contre
le blanchiment de capitaux mis en place par l'intermédiaire ou la contrepartie suggéré. D’'une fagon
générale, la contrepartie retenue doit répondre aux criteres de place. Le suivi a posteriori consiste
notamment, lors de revues ponctuelles réalisées par le service Conformité, a fournir une évaluation de
la qualité des dispositifs opérationnels et du service offert par ces prestataires (tarification, qualité
d’exécution des ordres, qualité du réglement/livraison, accés aux marchés, qualité de l'analyse
financiére, etc...). Concernant plus spécifiquement les contreparties aux opérations de gré a gre,
'analyse et le suivi portent en outre sur la qualité des dispositifs juridiques des contrats mis en place
préalablement aux opérations.

Information relative aux modalités de calcul du risque global
Le risque global sur contrats financiers est calculé selon la méthode du calcul de 'engagement.

Information relative au traitement des actifs non liquides
Aucun des actifs de votre fonds n’a fait 'objet d’un traitement spécial en raison de sa nature non liquide.

Information sur la rémunération

La société ACA Asset Management Company & Associés a mis en place une politique de rémunération
visant a assurer une cohérence entre les comportements des professionnels employés et les objectifs
a long terme de la société de gestion et notamment, a les dissuader de prendre des risques jugés
excessifs et inacceptables par I'entreprise. Les principes et les modalités de la politique de rémunération
sont disponibles auprés de la société de gestion sur simple demande ou le site internet www.aca.paris.
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BILAN ACTIF

29/12/2023 30/12/2022
Immobilisations nettes 0,00 0,00
Dépéts et instruments financiers 2925 033,03 2 241 602,60
Actions et valeurs assimilées 2925 033,03 2 241 602,60
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 2925033,03 2 241 602,60
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Titres de créances négociables 0,00 0,00
Autres titres de créances 0,00 0,00
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Parts d'organismes de placement collectif 0,00 0,00
OPCVM et FIA a vocation générale destinés aux non professionnels et 0.00 0.00
équivalents d’autres pays ’ ’
Autres Fonds destinés a des non professionnels et équivalents d’autres 0.00 0.00
pays Etats membres de 1’'Union européenne ’ ’
Fonds professionnels a vocation générale et équivalents d’autres 0.00 0.00
Etats membres de I'union européenne et organismes de titrisations cotés ’ ’
Autres Fonds d’investissement professionnels et équivalents d’autres
Etats membres de I’'union européenne et organismes de titrisations non 0,00 0,00
cotés
Autres organismes non européens 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00
Créances représentatives de titres regus en pension 0,00 0,00
Créances représentatives de titres prétés 0,00 0,00
Titres empruntés 0,00 0,00
Titres donnés en pension 0,00 0,00
Autres opérations temporaires 0,00 0,00
Contrats financiers 0,00 0,00
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00
Autres instruments financiers 0,00 0,00
Créances 0,00 0,00
Opérations de change a terme de devises 0,00 0,00
Autres 0,00 0,00
Comptes financiers 684 360,74 135 731,47
Liquidités 684 360,74 135 731,47
Total de I'actif 3609 393,77 2377 334,07
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BILAN PASSIF

29/12/2023

30/12/2022

Capitaux propres

Capital

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées (a)

3743 214,05

3011 841,71

0,00 0,00

Report & nouveau (a) 0,00 0,00

Plus et moins-values nettes de 1'exercice (a, b) 321 586,42 -614 482,94

Résultat de I'exercice (a, b) -6 240,85 2472023

Total des capitaux propres 3 415 386,78 2372 638,54
(= Montant représentatif de l'actif net)

Instruments financiers 0,00 0,00
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00

Dettes représentatives de titres donnés en pension 0,00 0,00
Dettes représentatives de titres empruntés 0,00 0,00
Autres opérations temporaires 0,00 0,00
Contrats financiers 0,00 0,00
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00

Dettes 194 006,99 4695,53
Opérations de change a terme de devises 0,00 0,00
Autres 194 006,99 4695,53

Comptes financiers 0,00 0,00
Concours bancaires courants 0,00 0,00
Emprunts 0,00 0’00

Total du passif 3609 393,77 2377 334,07
(a) Y compris comptes de régularisations
(b) Diminués des acomptes versés au titre de I’exercice
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HORS-BILAN

29/12/2023 30/12/2022

Opérations de couverture

Engagements sur marchés réglementés ou assimilés

Total Engagements sur marchés réglementés ou assimilés 0,00 0,00

Engagements de gré a gré

Total Engagements de gré a gré 0,00 0,00

Autres engagements

Total Autres engagements 0,00 0,00
Total Opérations de couverture 0,00 0,00
Autres opérations

Engagements sur marchés réglementés ou assimilés

Total Engagements sur marchés réglementés ou assimilés 0,00 0,00

Engagements de gré a gré

Total Engagements de gré a gré 0,00 0,00

Autres engagements

Total Autres engagements 0,00 0,00
Total Autres opérations 0,00 0,00
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COMPTE DE RESULTAT

29/12/2023 30/12/2022
Produits sur opérations financiéres
Produits sur dépots et sur comptes financiers 3762,25 0,00
Produits sur actions et valeurs assimilées 60 228,66 32 452,62
Produits sur obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00
Produits sur titres de créances 0,00 0,00
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres 0,00 0,00
Produits sur contrats financiers 0,00 0,00
Autres produits financiers 0,00 0,00
TOTAL (I) 63 990,91 32 452,62
Charges sur opérations financiéres
Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres 0,00 0,00
Charges sur contrats financiers 0,00 0,00
Charges sur dettes financieres 0,00 8,77
Autres charges financiéres 0,00 0,00
TOTAL (II) 0,00 8,77
Résultat sur opérations financiéres (I - IT) 63 990,91 32 443,85
Autres produits (I1I) 0,00 0,00
Frais de gestion et dotations aux amortissements (IV) 69 429,95 60 365,81
Résultat net de I'exercice (L. 214-17-1) (I - I1 + III - IV) -5 439,04 -27 921,96
Régularisation des revenus de I'exercice (V) -801,81 3201,73
Acomptes sur résultat versés au titre de l'exercice (VI) 0,00 0,00
Résultat (I-1I+III-1IV +/-V-VI) -6 240,85 -24 720,23
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REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le Réglement ANC 2014-01 modifié.

Les éléments comptables sont présentés en euro, devise de la comptabilité de 'OPC.

Comptabilisation des revenus

Les comptes financiers sont enregistrés pour leur montant, majoré, le cas échéant, des intéréts courus
qui s'y rattachent.

L'OPC comptabilise ses revenus selon la méthode du coupon encaissé.

Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille

La comptabilisation des entrées et sorties de titres dans le portefeuille de I'OPC est effectuée frais
exclus.

Affectation des sommes distribuables

Part C :
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Frais de gestion et de fonctionnement
Les frais de gestion sont prévus par la notice d'information ou le prospectus complet de I'OPC.

Frais de gestion fixes (taux maximum)

Frais de gestion fixes Assiette

C FR0010246611 2 % TTC Maximum Actif net
dont frais de gestion financiéere : 0 %

dont frais de fonctionnement et autres services : 0 %
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Frais de gestion indirects (sur OPC)

Frais de gestion indirects
C FR0010246611 | Néant

Commission de surperformance

Part FR0010246611 C

20 % TTC maximum de la surperformance du FIA au-dela de lindice Stoxx Europe 50 (dividendes
réinvestis).

En cas de performance négative du fonds, la commission de surperformance ne sera prélevée que si la
baisse est inférieure a 5% en valeur absolue.

La commission de surperformance est calculée selon la méthode indicée. Le supplément de performance
positive représente la différence entre I'actif du FIA hors provision de frais variables et la valeur d'un
investissement ayant réalisé une performance égale au maximum de celle de I'indice de référence et d’'une
performance nulle sur la période de calcul.

Cet investissement est réajusté des montants souscrits et du nombre de parts rachetées dans le FIA.

(2) La dotation est provisionnée lors de I'établissement de chaque valeur liquidative et soldée en fin
d’exercice. En cas de sous-performance par rapport au seuil de déclenchement de la surperformance, une

reprise est effectuée a hauteur maximum des dotations existantes.

(3) La commission de surperformance sur les rachats effectués en cours d’exercice est définitivement
acquise a la société de gestion.

(4) La commission de surperformance est plafonnée a 20% de I'actif net (le cas échéant)

(5) La commission de sur performance est payée annuellement sur la derniére valeur liquidative de
I'exercice et donc la provision est remise a zéro tous les ans.
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Le tableau ci-dessous énonce ces principes sur des hypothéses de performances présentées
a titre d'exemple, sur une durée de 19 ans :

Sur / Sous performance Sous performance a Paiement de la commission
Nette* compenser 'année suivante de surperformance

ANNEE 1 5% 0% oul

ANNEE 2 0% 0% NON
ANNEE 3 -5% -5% NON
ANNEE 4 3% -2% NON
ANNEE 5 2% 0% NON
ANNEE &6 5% 0% oul

ANNEE 7 5% 0% oul

ANNEE & -10% -10% NON
ANNEE 9 2% -8% NON
ANNEE 10 2% -6% NON
ANNEE 11 2% -4% NON
ANNEE 12 0% 0%™* NON
ANNEE 13 2% 0% oul

ANNEE 14 6% -6% NON
ANNEE 15 2% -4% NON
ANNEE 16 2% -2% NON
ANNEE 17 -4% 6% NON
ANNEE 18 0% -4%™ NON
ANNEE 19 5% 0% oul

Notes relatives a I'exemple :

*La sur/sous performance nette se définit ici comme étant la performance du fonds au-dela/en-
deca du taux de référence.

**La sous-performance de I'année 12 a reporter a I'année suivante (ANNEE 13) est de 0 % (et
non de -4 %) car la sous-performance résiduelle de I'année 8 qui n'a pas encore été compen-
sée (-4 %) n'est plus pertinente dans la mesure ou la période de cing ans est écoulée (la sous-
performance de I'année 8 est compensée jusqu’a I'année 12).

***La sous-performance de I'année 18 & reporter & 'année suivante (ANNEE 19) est de -4 %
(et non de -6 %) car la sous-performance résiduelle de I'année 14 qui n'a pas encore été com-
pensée (-2 %) n'est plus pertinente dans la mesure ot la période de cing ans est écoulée (la
sous-performance de 'année 14 est compensée jusqu’a I'année 18)

Rétrocessions

La politique de comptabilisation de rétrocessions de frais de gestion sur OPC cibles détenus est décidée

par la société de gestion.

Ces rétrocessions sont comptabilisées en déduction des commissions de gestion. Les frais
effectivement supportés par le fonds figurent dans le tableau « FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR
L'OPC ». Les frais de gestion sont calculés sur I'actif net moyen a chaque valeur liquidative et couvrent
les frais de la gestion financiére, administrative, la valorisation, le colt du dépositaire, les honoraires

des commissaires aux comptes... lls ne comprennent pas les frais de transaction.

Frais de transaction

Les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres compris dans le portefeuille collectif
ainsi qu’aux acquisitions de titres effectuées au moyen de sommes provenant, soit de la vente ou du
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remboursement de titres, soit des revenus des avoirs compris dans 'OPC, sont prélevés sur lesdits
avoirs et viennent en déduction des liquidités.

Clé de répartition (en %)
Commissions de mouvement SDG Dépositaire | Autres
prestataires

Bourse France 0,50%

Bourse Etrangére : 0,50%

OPC Euroclear : 0,50%

OPC Monétaire : Franco

OPC Etrangers : 0,50%
Prélévement sur chaque transaction

Méthode de valorisation
Lors de chaque valorisation, les actifs de TOPCVM, du FIA sont évalués selon les principes suivants :

Actions et titres assimilés cotés (valeurs frangaises et étrangeres) :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :
Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de bourse de la veille est utilisé.

Obligations et titres de créance assimilés (valeurs frangaises et étrangeéres) et EMTN :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé.

Dans le cas d'une cotation non réaliste, le gérant doit faire une estimation plus en phase avec les
parameétres réels de marché. Selon les sources disponibles, I'évaluation pourra étre effectuée par
différentes méthodes comme :

- la cotation d'un contributeur,
- une moyenne de cotations de plusieurs contributeurs,

- un cours calculé par une méthode actuarielle a partir d'un spread (de crédit ou autre) et d'une courbe
de taux,
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- etc.

Titres d’OPCVM, de FIA ou de fond d’investissement en portefeuille :
Evaluation sur la base de la derniére valeur liquidative connue.

Parts d’organismes de Titrisation :
Evaluation au dernier cours de bourse du jour pour les organismes de titrisation cotés sur les marchés
européens.

Acquisitions temporaires de titres :
* Pensions livrées a I'achat : Valorisation contractuelle. Pas de pension d’'une durée supérieure a 3 mois.

* Rémérés a I'achat : Valorisation contractuelle, car le rachat des titres par le vendeur est envisagé avec
suffisamment de certitude.

* Emprunts de titres : Valorisation des titres empruntés et de la dette de restitution correspondante a la
valeur de marché des titres concernés.

Cessions temporaires de titres :

* Titres donnés en pension livrée : Les titres donnés en pension livrée sont valorisés au prix du marchée,
les dettes représentatives des titres donnés en pension sont maintenues a la valeur fixée dans le
contrat.

* Préts de titres : Valorisation des titres prétés au cours de bourse de la valeur sous-jacente. Les titres
sont récupérés par 'TOPCVM, FIA a l'issue du contrat de prét.

Valeurs mobiliéres non cotées :

Evaluation utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et sur le rendement, en prenant en
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes.

Titres de créances négociables :
Les TCN sont valorisés a la valeur de marché.

Valeur de marché retenue :

- BTF/BTAN :

Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France.
- Autres TCN :

Pour les TCN faisant I'objet de cotation réguliére : le taux de rendement ou les cours utilisés sont ceux
constatés chaque jour sur le marché.

Pour les titres sans cotation réguliére ou réaliste : application d'une méthode actuarielle avec utilisation
du taux de rendement d’'une courbe de taux de référence corrigé d’'une marge représentative des
caractéristiques intrinséques de I'émetteur (spread de crédit ou autre).

Contrats a terme fermes :

Les cours de marché retenus pour la valorisation des contrats a terme fermes sont en adéquation avec
ceux des titres sous-jacents. lls varient en fonction de la Place de cotation des contrats :

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places européennes : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

Options :
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Les cours de marché retenus suivent le méme principe que ceux régissant les contrats ou titres supports

- Options cotées sur des Places européennes :  Dernier cours du jour ou cours de compensation du
jour.

- Options cotées sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de compensation
du jour.

Opérations d'échanges (swaps) :
* Les swaps d’'une durée de vie inférieure a 3 mois sont valorisés de maniére linéaire.

* Les swaps d’'une durée de vie supérieure a 3 mois sont valorisés au prix du marché.

 L’évaluation des swaps d’indice est réalisé au prix donné par la contrepartie, la société de gestion
réalise de maniére indépendante un contrble de cette évaluation.

* Lorsque le contrat de swap est adossé a des titres clairement identifiés (qualité et durée), ces deux
éléments sont évalués globalement.

Contrats de change a terme :

Il s’agit d’opérations de couverture de valeurs mobiliéres en portefeduille libellées dans une devise autre
que celle de la comptabilité de TOPCVM, du FIA par un emprunt de devise dans la méme monnaie pour
le méme montant. Les opérations a terme de devise sont valorisées d’aprés la courbe des taux
préteurs/emprunteurs de la devise.

Méthode d’évaluation des engagements hors bilan

» Les engagements sur contrats a terme fermes sont déterminés a la valeur de marché. Elle est égale
au cours de valorisation multiplié par le nombre de contrats et par le nominal. les engagements sur
contrats d'échange de gré a gré sont présentés a leur valeur nominale ou en l'absence de valeur
nominale, pour un montant équivalent.

* Les engagements sur opérations conditionnelles sont déterminés sur la base de I'équivalent sous-
jacent de I'option. Cette traduction consiste a multiplier le nombre d’options par un delta. Le delta résulte
d’'un modéle mathématique (de type Black-Scholes) dont les paramétres sont : le cours du sous-jacent,
la durée a I'échéance, le taux d’intérét court terme, le prix d’exercice de I'option et la volatilité du sous-
jacent. La présentation dans le hors-bilan correspond au sens économique de l'opération, et non au
sens du contrat.

* Les swaps de dividende contre évolution de la performance sont indiqués a leur valeur nominale en
hors-bilan.

* Les swaps adossés ou non adossés sont enregistrés au nominal en hors-bilan.

Description des garanties regues ou données

Garantie regue :
Néant

Garantie donnée :
Néant
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EVOLUTION DE L'ACTIF NET

29/12/2023 30/12/2022

Actif net en début d'exercice 2372 638,54 4268 472,77
Souscriptions (y compris les commissions de souscription acquises a 'OPC) 1260 258,01 1737 561,61
Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises a 'OPC) -416 777,56 -2 517 482,30
Plus-values réalisées sur dépots et instruments financiers 403 178,67 160 384,45
Moins-values réalisées sur dépots et instruments financiers -678 062,92 -824 209,68
Plus-values réalisées sur contrats financiers 0,00 0,00
Moins-values réalisées sur contrats financiers 0,00 0,00
Frais de transaction -76 832,76 -65 661,68
Différences de change 0,00 0,00
Variation de la différence d'estimation des dépdts et instruments financiers 556 423,84 -358 504,67

Différence d'estimation exercice N -187 009,97 -743 433,81

Différence d'estimation exercice N-1 -743 433,81 -384 929,14
Variation de la différence d'estimation des contrats financiers 0,00 0,00

Différence d'estimation exercice N 0,00 0,00

Différence d'estimation exercice N-1 0,00 0,00
Distribution de l'exercice antérieur sur plus et moins-values nettes 0,00 0,00
Distribution de I'exercice antérieur sur résultat 0,00 0,00
Résultat net de l'exercice avant compte de régularisation -5 439,04 -27921,96
Acompte(s) versé(s) au cours de I'exercice sur plus et moins-values nettes 0,00 0,00
Acompte(s) versé(s) au cours de I'exercice sur résultat 0,00 0,00
Autres éléments 0,00 0,00
Actif net en fin d'exercice 3 415 386,78 2372 638,54
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INSTRUMENTS FINANCIERS - VENTILATION PAR NATURE JURIDIQUE OU ECONOMIQUE
D'INSTRUMENT

Montant %

ACTIF

Obligations et valeurs assimilées
TOTAL Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00
Titres de créances
TOTAL Titres de créances 0,00 0,00
Operations contractuelles a I'achat

TOTAL Operations contractuelles a I'achat 0,00 0,00

PASSIF

Cessions
TOTAL Cessions 0,00 0,00
Operations contractuelles a la vente

TOTAL Operations contractuelles a la vente 0,00 0,00
HORS BILAN
Opérations de couverture

TOTAL Opérations de couverture 0,00 0,00

Autres opérations

TOTAL Autres opérations 0,00 0,00
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VENTILATION PAR NATURE DE TAUX DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN

Taux fixe % Taux variable % Taux révisable % Autres %
Actif
IDépots 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
(Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
(Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
IComptes financiers 0,00 0,00 684 360,74 | 20,04 0,00 0,00 0,00 0,00
Passif
(Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
IComptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
(Opérations de couverture 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
|Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

VENTILATION PAR MATURITE RESIDUELLE DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN

0-3 mois % 13 mois - 1 an] % 11 -3 ans] % 13 -5 ans] % > 5 ans %
Actif
IDépots 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
(Obligations et valeurs assimilées 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Titres de créances 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
(Opérations temporaires sur titres 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Comptes financiers 684 360,74 (20,04 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Passif
(Opérations temporaires sur titres 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Comptes financiers 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Hors-bilan
(Opérations de couverture 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
|Autres opérations 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
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VENTILATION PAR DEVISE DE COTATION OU D'EVALUATION DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF

ET DE HORS-BILAN

Devise 1 % Devise2 % Devise 3 % (‘;‘:;rsi((?) %
HKD HKD CHF CHF
Actif
Dépots 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Actions et valeurs assimilées 144 483,35 4,23 124 354,06 3,64 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres d'OPC 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Contrats financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Créance 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Passif
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Contrats financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Dettes 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Opérations de couverture 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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VALEURS ACTUELLES DES INSTRUMENTS FINANCIERS FAISANT L'OBJET D'UNE ACQUISITION

TEMPORAIRE
29/12/2023

Titres acquis a réméré 0,00

Titres pris en pension livrée 0,00

Titres empruntés 0,00
VALEURS ACTUELLES DES INSTRUMENTS FINANCIERS CONSTITUTIFS DE DEPOTS DE
GARANTIE

29/12/2023

Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine 0,00

Instruments financiers regus en garantie et non-inscrits au bilan 0,00
INSTRUMENTS FINANCIERS EMIS PAR LA SOCIETE DE GESTION OU LES ENTITES DE SON
GROUPE

ISIN LIBELLE 29/12/2023

Actions 0,00

Obligations 0,00

TCN 0,00

OPC 0,00

Contrats financiers 0,00

Total des titres du groupe 0,00
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TABLEAUX D’AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES

Acomptes sur résultat versés au titre de I'exercice

Montant Montant Crédits d'impot Crédits d'impot

Date Part total unitaire totaux unitaire
Total acomptes 0 0

Acomptes sur plus et moins-values nettes versés au titre de l'exercice
Montant Montant
Date Part total unitaire

Total acomptes 0 0
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Tableau d’affectation des sommes distribuables afférentes au résultat 29/12/2023 30/12/2022

Sommes restant a affecter

Report a nouveau 0,00 0,00

Résultat -6 240,85 -24 720,23

Total -6 240,85 -24 720,23
29/12/2023 30/12/2022

C1 PART CAPIC

Affectation

Distribution 0,00 0,00

Report a nouveau de I'exercice 0,00 0,00

Capitalisation -6 240,85 -24 720,23

Total -6 240,85 -24 720,23

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution

Nombre de titres 0 0

Distribution unitaire 0,00 0,00

Crédits d’impot attaché a la distribution du résultat

Montant global des crédits d'impdt 0,00 0,00

Provenant de 1'exercice 0,00 0,00

Provenant de 1'exercice N-1 0,00 0,00

Provenant de l'exercice N-2 0,00 0,00

Provenant de l'exercice N-3 0,00 0,00

Provenant de l'exercice N-4 0,00 0,00
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux
plus et moins-values nettes

Affectation des plus et moins-values nettes

29/12/2023 30/12/2022
Sommes restant a affecter
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes de I'exercice -321 586,42 -614 482,94
Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de l'exercice 0,00 0,00
Total -321 586,42 -614 482,94

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux
plus et moins-values nettes

Affectation des plus et moins-values nettes

29/12/2023 30/12/2022

C1 PART CAPIC

Affectation

Distribution 0,00 0,00

Plus et moins-values nettes non distribuées 0,00 0,00

Capitalisation -321 586,42 -614 482,94

Total -321 586,42 -614 482,94

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution

Nombre de titres 0,00 0,00

Distribution unitaire 0,00 0,00
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TABLEAU DES RESULTATS ET AUTRES ELEMENTS CARACTERISTIQUES DE L'OPC AU COURS
DES CINQ DERNIERS EXERCICES

Actif net Nombre de titres Valeur Distribution | Distribution| Crédit |Capitalisation
liquidative | unitaire sur | unitaire sur | d'impét | unitaire sur
unitaire  [plus et moins-{ résultat (y | unitaire résultat et
Date Part values nettes | compris les PMYV nettes
(y compris les| acomptes)
acomptes)

€ € € € €
31/12/2019 |C1 PART CAPIC 4219 144,07 39 187,00 107,66 0,00 0,00 0,00 -5,43
31/12/2020 |[C1 PART CAPIC 4077 504,90 39 870,00 102,27 0,00 0,00 0,00 -2,83
31/12/2021 |C1 PART CAPIC 4268 472,77 34 184,00 124,86 0,00 0,00 0,00 28,54
30/12/2022 |IC1 PART CAPIC 2372 638,54 26 236,00 90,43 0,00 0,00 0,00 -24,36
29/12/2023 |C1 PART CAPIC 3415 386,78 34 566,00 98,80 0,00 0,00 0,00 -9,48
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SOUSCRIPTIONS RACHATS

En quantité En montant
C1 PART CAPIC
Parts ou Actions Souscrites durant I'exercice 12 563,00000 1260 258,01
Parts ou Actions Rachetées durant I'exercice -4 233,00000 -416 777,56
Solde net des Souscriptions/Rachats 8 330,00000 843 480,45
Nombre de Parts ou Actions en circulation a la fin de I'exercice 34 566,00000
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COMMISSIONS

En montant

C1 PART CAPIC
Montant des commissions de souscription et/ou rachat pergues
Montant des commissions de souscription pergues

Montant des commissions de rachat pergues

Montant des commissions de souscription et/ou rachat rétrocédées
Montant des commissions de souscription rétrocédées

Montant des commissions de rachat rétrocédées

Montant des commissions de souscription et/ou rachat acquises

Montant des commissions de souscription acquises

Montant des commissions de rachat acquises

37,39
37,39
0,00

37,39
37,39
0,00

0,00
0,00
0,00
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FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR L'OPC

29/12/2023
FR0010246611 C1 PART CAPIC
Pourcentage de frais de gestion fixes 2,01
Frais de fonctionnement et de gestion (frais fixes) 69 429,95
Pourcentage de frais de gestion variables 0,00
Commissions de surperformance (frais variables) 0,00
Rétrocessions de frais de gestion 0,00
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CREANCES ET DETTES

Nature de débit/crédit 29/12/2023
Total des créances
Dettes SRD et réglements différés 187 127,54
Dettes Frais de gestion 6 879,45
Total des dettes 194 006,99
Total dettes et créances -194 006,99
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VENTILATION SIMPLIFIEE DE L'ACTIF NET

INVENTAIRE RESUME

Valeur EUR % Actif Net

PORTEFEUILLE 2 925 033,03 85,64
ACTIONS ET VALEURS ASSIMILEES 2925 033,03 85,64
OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILEES 0,00 0,00
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 0,00 0,00
TITRES OPC 0,00 0,00
AUTRES VALEURS MOBILIERES 0,00 0,00
OPERATIONS CONTRACTUELLES 0,00 0,00
OPERATIONS CONTRACTUELLES A L'ACHAT 0,00 0,00
OPERATIONS CONTRACTUELLES A LA VENTE 0,00 0,00
CESSIONS DE VALEURS MOBILIERES 0,00 0,00
OPERATEURS DEBITEURS ET AUTRES CREANCES (DONT DIFFERENTIEL DE SWAP) 0,00 0,00
OPERATEURS CREDITEURS ET AUTRES DETTES (DONT DIFFERENTIEL DE SWAP) -194 006,99 -5,68
CONTRATS FINANCIERS 0,00 0,00
OPTIONS 0,00 0,00
FUTURES 0,00 0,00
SWAPS 0,00 0,00
BANQUES, ORGANISMES ET ETS. FINANCIERS 684 360,74 20,04
DISPONIBILITES 684 360,74 20,04
DEPOTS A TERME 0,00 0,00
EMPRUNTS 0,00 0,00
AUTRES DISPONIBILITES 0,00 0,00
ACHATS A TERME DE DEVISES 0,00 0,00
VENTES A TERME DE DEVISES 0,00 0,00
ACTIF NET 3415 386,78 100,00
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PORTEFEUILLE TITRES DETAILLE

Désignation des valeurs Devise Qté Nbre Valeur % Actif
ou nominal boursiere Net
TOTAL Actions & valeurs assimilées 2925 033,03 85,64
TOTAL Actions & valeurs assimilées négo. sur un marché régl. ou assimilé 2 925 033,03 85,64
TOTAL Actions & valeurs ass. nég. sur un marché régl. ou ass.(sauf Warrants et Bons de Sous.) 2925 033,03 85,64
TOTAL SUISSE 124 354,06 3,64
CH0210483332 CIE FIN.RICHEMONT NOM. CHF 1 000 124 354,06 3,64
TOTAL ESPAGNE 5 853,12 0,17
ES0122060314 FOMENTO CONSTR.CONTRATAS EUR 402 5 853,12 0,17
TOTAL FINLANDE 76 228,00 2,23
F10009002422 OUTOKUMPU CL.A EUR 17 000 76 228,00 223
TOTAL FRANCE 2 088 160,00 61,14
FR0000035164 BENETEAU EUR 10 000 124 800,00 3,65
FR0000039109 SECHE ENVIRONNEMENT EUR 500 55 000,00 1,61
FR0000044448 NEXANS EUR 1500 118 875,00 3,48
FR0000052292 HERMES INTERNATIONAL EUR 50 95 940,00 2.81
FR0000053324 ALPES (COMPAGNIE DES) EUR 3000 42 360,00 1,24
FR0000061137 BURELLE EUR 150 59 400,00 174
FR0000062101 FERM.CASINO MUNICIPAL CANNES EUR 57 96 900,00 2.84
FR0000064784 PEUGEOT INVEST EUR 850 86 190,00 2,52
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Désignation des valeurs Devise Qté Nbre Valeur % Actif
ou nominal boursiére Net

FR0000071946 ALTEN EUR 700 94 220,00 2,76
FR0000120271 TOTALENERGIES SE EUR 1500 92 400,00 2,71
FR0000121014 LVMH MOET HENNESSY VUITTON EUR 150 110 040,00 3,22
FR0000121204 WENDEL EUR 2000 161 300,00 472
FR0000121329 THALES EUR 500 66 975,00 1,96
FR0000124570 PLASTIC OMNIUM EUR 7500 90 000,00 2,64
FR0004045847 VOYAGEURS DU MONDE EUR 800 103 200,00 3,02
FR0007080254 BAVEREZ(LES HOTELS) EUR 3856 223 648,00 6,55
FR0010173518 STS GROUP EUR 12 003 0,00 0,00
FR0010722819 KALRAY EUR 5000 103 750,00 3,04
FR0010929125 ID LOGISTICS GROUP EUR 200 61 200,00 1,79
FR0013018041 NAVYA EUR 30 000 0,00 0,00
FR0013286259 THERANEXUS EUR 30 000 33 600,00 0,98
FR0013451333 LA FRANCAISE DES JEUX FDJ EUR 2850 93 594,00 2,74
FR0013506730 VALLOUREC EUR 8000 112 200,00 3,29
FRO014001PM5 HY DROGEN-REFUELING-SOLUTIONS EUR 3600 62 568,00 1,83
TOTAL ITALIE 264 093,35 773
IT0003874101 PRADA HKD 28 000 144 483,35 423
1T0004764699 BRUNELLO CUCINELLI EUR 1350 119 610,00 3,50
TOTAL PAYS-BAS 366 344,50 10,73




Désignation des valeurs Devise Qté Nbre Valeur % Actif
ou nominal boursiére Net
NL0000226223 STMICROELECTRONICS EUR 2100 95 014,50 2,78
NL0000334118 ASM INTERNATIONAL EUR 100 46 995,00 1,38
NL0010273215 ASML HOLDING EUR 150 102 255,00 2,99
NLO0011585146 FERRARI EUR 400 122 080,00 3,58
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COMPLEMENT D'INFORMATION RELATIF AU REGIME FISCAL DU COUPON
(selon l'article 158 du CGI)

Coupon de la part Cl1 : Information relative a la part a la part éligible a I'abattement de 40%

NET UNITAIRE DEVISE

[Dont montant éligible a I'abattement de 40% * EUR

(*) Cet abattement ne concerne que les porteurs et actionnaires personnes physiques
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